
 
 

DER AKTUELLE VERKAUFSPROSPEKT, DIE WESENTLICHEN ANLEGERINFORMATIONEN, DIE ZULETZT VERÖFFENTLICHTEN BERICHTE SOWIE 
DIE SATZUNG DES FONDS SIND EBENFALLS KOSTENLOS BEI DER DEUTSCHEN ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE DEUTSCHE BANK AG, 

TAUNUSANLAGE 12,  60325 FRANKFURT AM MAIN ERHÄLTLICH. 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

Pictet  

Société d’Investissement à Capital Variable 
15, avenue J. - F. Kennedy 
L-1855 Luxemburg 
Handelsregister Luxemburg B38034 

 

 

DIESE MITTEILUNG IST WICHTIG UND ERFORDERT IHRE UNMITTELBARE 
AUFMERKSAMKEIT. FALLS SIE FRAGEN HABEN, HOLEN SIE BITTE PROFESSIONELLEN RAT 
EIN. 

 

Sehr geehrte Aktionärin, sehr geehrter Aktionär, 
 

Als Aktionäre der SICAV informieren wir Sie hiermit, dass die folgenden Änderungen im Verkaufsprospekt 
der SICAV vom März 2024 (der „Verkaufsprospekt“) übernommen werden.  

 

Begriffe, die in dieser Mitteilung nicht definiert sind, haben die gleiche Bedeutung wie im Verkaufsprospekt vom 
September 2023. 

 

1. Änderungen 

1.1 Vollständige Überarbeitung des Verkaufsprospekts 

Die SICAV wurde am 20. September 1991 unter dem Namen Pictet Umbrella Fund lanciert. Seit damals 
wurde der Verkaufsprospekt mehrfach aktualisiert aufgrund von regulatorischen Änderungen, 
Umstrukturierungen von Fonds (z. B. Lancierung neuer Fonds, Liquidationen, Zusammenlegungen usw.) 
und/oder anderen Änderungen, die sich in Bezug auf die Merkmale der SICAV ergeben haben. Der 
Verwaltungsrat hat daher beschlossen, den Verkaufsprospekt vollständig zu überarbeiten. Ziel der 
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Neuformulierung des Prospekt ist es, ihn für das breitere Publikum leichter verständlich zu machen (der 
„Neue Pictet-Verkaufsprospekt“) 

 

Die SICAV besteht aus 75 Teilfonds („Fonds“), die jeweils in unterschiedlichen Phasen des Lebenszyklus der 
SICAV lanciert wurden. Im Laufe der Zeit und nach den zahlreichen Änderungen wichen die 
Formulierungen in den Anhängen der verschiedenen Fonds in Stil und Präsentation voneinander ab. Mit 
dem neuen Pictet-Verkaufsprospekt beabsichtigt der Verwaltungsrat: 

o die Präsentation und Sprache zwischen den Fonds zu vereinheitlichen; 

o die Formulierungen für ein breiteres Publikum zugänglicher und leichter verständlich zu machen, 
indem der Prospekt visuell ansprechender und leserfreundlicher gestaltet wird; 

o den Wortlaut auf die aktuelle Marktpraxis sowie die lokalen und EU-Verordnungen abzustimmen; 

o mehr Transparenz bezüglich des operativen Aufbau zu schaffen, indem manche Abschnitte um 
weitere Informationen ergänzt oder neue Abschnitte geschaffen werden, wobei die Einhaltung der 
regulatorischen Vorschriften gewährleistet wird und Übersetzungskosten gesenkt werden, wie im 
Anhang zu dieser Mitteilung weiter beschrieben. 

Zudem hat die Commission de Surveillance du Secteur Financier (die „CSSF“) im November 2022 einen 
standardisierten Muster-Verkaufsprospekt für Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren 
(„OGAW“) (den „CSSF-Musterprospekt“) herausgegeben. Der Verwaltungsrat hat beschlossen, diesen 
CSSF-Musterprospekt als Vorlage für die Vereinheitlichung der Präsentation der Anhänge der Fonds zu 
verwenden und die bisherigen Abweichungen bei der Sprache und Präsentation zu beheben. 

Des Weiteren wurde die Darlegung der Anlagepolitik wie folgt angepasst: 1) die darin enthaltenen 
Informationen wurden standardisiert, um sie besser lesbar zu machen; 2) angewendet werden nun die von 
der CSSF in den aktualisierten FAQ vom 3. November 2021 veröffentlichten Leitlinien, die klarstellen, unter 
welchen Umständen und in welchem Umfang es OGAW gestattet ist, ergänzende liquide Mittel und 
Bankeinlagen zu halten, sowie Leitlinien zu den Diversifizierungsvorschriften, die für Geldmarktfonds und 
OGAW hinsichtlich solcher Vermögenswerte gelten. 

Unverändert geblieben sind die Inhalte der Anlagepolitik der Fonds, die SFDR-Klassifizierung, Gebühren, 
Transaktionsinformationen, Risikoprofile und die anderen vorhandene Features der Fonds.  

Infolge der Anwendung der FAQ kam es bei manchen Anlagebeschränkungen bei einigen der Fonds zu 
leichten Änderungen, die sich vornehmlich auf die ergänzenden Anlagen beziehen. Dies hat jedoch keine 
Auswirkungen darauf, wie die Fonds verwaltet werden, sondern wird lediglich für mehr Einheitlichkeit 
zwischen den Anhängen der Fonds sorgen und das Risiko, dass eine für einen Fonds erforderliche 
Information zur Anlage ausgelassen wird, mindern. 

Abschließend wird die Satzung der SICAV aus Zwecken der Einheitlichkeit in Abstimmung mit dem neuen 
Pictet-Verkaufsprospekt angepasst. 

Anhang 1 zu dieser Mitteilung enthält eine umfassende Tabelle, in der sämtliche Änderungen nach 
Kategorie sortiert aufgeführt sind. 

 

1.2 Pictet – Chinese Local Currency Debt und Pictet – USD Short Mid-Term Bonds („CLCD“ und 
„USD SMTB“) 

Die Anlagestrategie des CLCD sowie die des USD SMTB beinhalten bereits einen integrierten ESG-Ansatz. 
Der Verwaltungsrat hat beschlossen, ESG-Kriterien noch stärker einzubeziehen, indem er Engagements in 
Wertpapieren von Unternehmen mit niedrigeren Nachhaltigkeitsrisiken anstrebt und die Bestände von 
Unternehmen mit höheren Nachhaltigkeitsrisiken minimiert. Darum wird die SFDR-Klassifizierung des 
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CLCD und des USD SMTB, die aktuell als SFDR Artikel 6-Podukte klassifiziert sind, geändert in SFDR 
Artikel 8 – Positive Tilt. 

Diese Änderungen wirken sich geringfügig auf die Art der Verwaltung des CLCD und des USD SMTB aus. 
Sie haben jedoch keine Auswirkung auf (i) das Anlageuniversum oder (ii) die Gebührenstruktur der 
betreffenden Fonds. 

 

1.3 Pictet – Short-Term Money Market CHF, Pictet – Short-Term Money Market USD, Pictet – 
Short-Term Money Market EUR, Pictet – Short-Term Money Market GBP, Pictet – Sovereign 
Short-Term Money Market USD, Pictet – Sovereign Short-Term Money Market EUR (die 
„Geldmarktfonds“) 

Die oben genannten Geldmarktfonds werden Pensionsgeschäfte als zusätzliches Cash-Management-Tool 
für die Verwaltung von Barmitteln in Zusammenhang mit den Kapitalbewegungen, d. h. Zeichnungen und 
Rücknahmen, innerhalb der nachstehenden Grenzen einsetzen: 

 

MAXIMALER ANTEIL AM NETTOVERMÖGEN ERWARTETER ANTEIL AM NETTOVERMÖGEN 
100 % Zwischen 0 % und 15 % 
 

1.4 Pictet – Short Term Emerging Corporate Bonds („STECB“) und Pictet – Emerging Corporate 
Bonds („ECB“) 

Neben der Überarbeitung der SFTR-Grenzen, werden der STECB und der ECB künftig Total Return Swaps 
für ein effizienteres Portfoliomanagement innerhalb der nachstehenden Grenzen einsetzen: 

 

MAXIMALER ANTEIL AM NETTOVERMÖGEN ERWARTETER ANTEIL AM NETTOVERMÖGEN 
20 % 10 % 

 

1.5 Pictet – Nutrition, Pictet – Global Thematic Opportunities, Pictet – Global Sustainable Credit, 
Pictet – Global Megatrend Selection, Pictet – ReGeneration, Pictet – China Environmental 
Opportunities, Pictet – Climate Government Bonds, Pictet – Water, Pictet – Timber, Pictet – 
Global Environmental Opportunities, Pictet – SmartCity   

Die Angabe hinsichtlich einer Taxonomiekonformität dieser Teilfonds in Höhe von 1% wird entfernt, da 
nun statt geschätzter Daten Berichtsdaten für die Messung der Konformität der Investitionen des Teilfonds 
mit der grünen EU-Taxonomie verwendet werden und die angestrebten 1% nicht mehr erreicht werden 
können.  

 

1.6 Pictet – EUR Short Mid-Term Bonds („EUR SMTB“) 

Obwohl der Fonds seit seiner Auflegung einen positiven Ertrag erzielt hat, geht der Verwaltungsrat davon 
aus, dass der EUR SMTB ohne eine Neuausrichtung seiner Anlagestrategie künftig nur begrenzte 
Möglichkeiten bietet. Aus diesem Grund hat der Verwaltungsrat beschlossen, die Anlagepolitik des EUR 
SMTB von einem Portfolio aus Staatsanleihen und Unternehmensanleihen der Kategorie Investment Grade 
umzustellen auf ein Portfolio, das vorwiegend aus einem diversifizierten Mix aus Investment-Grade- und 
hochverzinslichen auf EUR-lautenden Wertpapieren besteht (mit der Fähigkeit auch Staatsanleihen oder 
Barmittel zu halten, wenn dies als angemessen erachtet wird), wie im Anhang 2 beschrieben.  

Des Weiteren hat der Verwaltungsrat entschieden, den EUR SMTB entsprechend der neuen Anlagestrategie 
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in Pictet – EUR Income Opportunities umzubenennen. 

Um eine reibungslose Umstellung zu gewährleisten, darf der Anlageverwalter das Portfolio des EUR SMTB 
neu gewichten, mit dem Ziel, die Anlagen des EUR SMTB innerhalb der Neugewichtungsperiode mit seinem 
überarbeiteten Anlageziel in Einklang zu bringen; die Neugewichtungsperiode dauert schätzungsweise bis 
zu fünf (5) Tage (unter normalen Handelsbedingungen) und beginnt unverzüglich nach dem Stichtag (die 
„Neugewichtungsperiode“). Die Transaktionskosten (Brokerkosten, Stempelsteuern, Steuern, 
Verwahrstellenkommission und an Börsen zu entrichtende Gebühren), die im Zusammenhang mit der 
Umstellung während der Neugewichtungsperiode entstehen, gehen zu Lasten des Fonds. 

Die im Anhang des EUR SMTB dargelegten Gebühren bleiben unverändert. 

 

1.7 Pictet – Quest Emerging Sustainable Equities („QESE“) 

Die Deglobalisierung und die geopolitischen Unsicherheit stellen die Allokation der Anleger vor größere 
Herausfordern als je zuvor in den letzten 50 Jahren. Einer Analyse zufolge scheinen Schwellenländermärkte 
in naher Zukunft ein Gebiet mit erhöhtem Anlagerisiko darzustellen. Daher strebt der Verwaltungsrat an, 
den QESE zu diversifizieren, indem er das Anlageuniversum künftig um festverzinsliche Wertpapiere und 
weltweite Aktien wie in Anhang 3 beschrieben erweitert.  

Des Weiteren hat der Verwaltungsrat entschieden, den QESE entsprechend der neuen Anlagestrategie in 
Pictet – Global Multi Asset Themes umzubenennen. 

Darüber hinaus wird Pictet Asset Management SA im Rahmen der internen Umstrukturierung der 
Anlageteams durch Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited ersetzt. 

Um eine reibungslose Umstellung zu gewährleisten, darf der Anlageverwalter das Portfolio des QESE neu 
gewichten, mit dem Ziel, die Anlagen des QESE innerhalb der Neugewichtungsperiode mit seinem 
überarbeiteten Anlageziel in Einklang zu bringen; die Neugewichtungsperiode dauert schätzungsweise bis 
zu fünf (5) Tage (unter normalen Handelsbedingungen) und beginnt unverzüglich nach dem Stichtag (die 
„Neugewichtungsperiode“). Die Transaktionskosten (Brokerkosten, Stempelsteuern, Steuern, 
Verwahrstellenkommission und an Börsen zu entrichtende Gebühren), die im Zusammenhang mit der 
Umstellung während der Neugewichtungsperiode entstehen, gehen zu Lasten des Fonds. 

 

1.8 Änderung des Abwicklungszyklus und des Berechnungstags des Nettoinventarwerts 

Infolge der Entscheidung einiger Märkte, ihre Wertpapierabwicklungszyklen auf T+1 zu verkürzen, wird der 
Abwicklungszyklus (Zeitpunkt für die Bezahlung von Zeichnungen und Rücknahmen) einiger Teilfonds wie 
in Anhang 4 beschrieben geändert. 

Darüber hinaus ändert sich für einige dieser Teilfonds der Berechnungstag des Nettoinventarwerts.  

Die Änderung des Abwicklungszyklus und des Berechnungstags des Nettoinventarwerts gilt ab dem 
Bewertungsstichtag 28. Mai 2024. 

 

2. Stichtag 

Mit Ausnahme der in Absatz 1.8 beschriebenen Änderungen treten die oben genannten Änderungen am 21. 
März 2024 in Kraft, d. h. sechs Wochen nach Datum dieser Mitteilung. 
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3. Rechte 

Aktionäre, die mit den oben beschriebenen Änderungen nicht einverstanden sind, können ihre Aktien im 
Einklang mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts bis zum 20. März 2024 kostenfrei zurückgeben. 

 

Der neue Verkaufsprospekt des Fonds ist auf Anfrage unter www.assetmanagement.pictet und am 
eingetragenen Sitz des Fonds erhältlich. 

 

 
Mit freundlichen Grüßen   

Im Auftrag des Fonds 

 

 

 

Suzanne Berg Benoît Beisbardt 
 

http://www.assetmanagement.pictet/
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Anhang 1 

NEUER PICTET-VERKAUFSPROSPEKT 

Abschnitt Unterabschnitt Absatz Anmerkung 

DIE SICAV  Dieser Abschnitt ist eine 
Zusammenfassung der 
Unternehmensinformationen der 
SICAV und der wichtigsten 
Dienstleister. 

HINWEIS FÜR POTENZIELLE 
ANLEGER 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Dieser Abschnitt informiert darüber, 
wer in die SICAV investieren darf, 
stellt klar, dass der Fonds nicht in 
den USA registriert ist, und stellt die 
wichtigsten Informationen über den 
Verwaltungsrat und die Dienstleister 
bereit. 

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden  Dieser Abschnitt beschreibt die mit 
der Anlage in die SICAV 
verbundenen Risiken. Der Wortlaut 
des aktuellen Verkaufsprospekts von 
Pictet (der „Verkaufsprospekt“) 
wurde an den Wortlaut des Muster-
Verkaufsprospekts der CSSF, der am 
3. November 2022 von der CSSF 
veröffentlich wurde (der „CSSF-
Musterprospekt“) angepasst, der 
verständlicher und umfassender 
formuliert ist. 

Wer kann in diese Fonds investieren? Dieser Abschnitt stellt klar, dass die 
SICAV nicht in den USA registriert 
ist. Der Wortlaut ist kürzer, enthält 
jedoch keine wesentlichen 
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 Änderungen im Vergleich zum 
Verkaufsprospekt. 

Verkaufsprospekt und andere Fondsdokumente Der Wortlaut wurden geändert, um 
ihn an den CSSF-Musterprospekt 
anzupassen, der umfassender 
formuliert ist. 

SICAV-BESCHREIBUNGEN  Dieser Abschnitt enthält allgemeine 
Informationen über die SICAV und 
die Fonds. Zu Klarstellungszwecken 
wurde der Wortlaut der 
Beschreibung der SICAV und der 
Fonds geändert, um ihn an den CSSF-
Musterprospekt anzupassen. 

RISIKOMANAGEMENTSYSTEME 
UND RISIKOFAKTOREN 

Ständige Risikomanagementfunktion Neuer Abschnitt zur Anpassung an 
den CSSF-Musterprospekt. 

Risikomanagementpolitik Neuer Abschnitt zu 
Klarstellungszwecken. 

Ansätze zur Risikoüberwachung Der Abschnitt wurde im Einklang 
mit dem Verkaufsprospekt und dem 
CSSF-Musterprospekt 
umstrukturiert. 

Leverage (Hebelwirkung) Dieser Abschnitt wurde angepasst 
und zu Klarstellungszwecken 
ausführlicher gestaltet.  

Anlagerisiken 

- Konzentrationsrisiken 
- Kontrahentenrisiko und Risiko in Verbindung mit Sicherheiten 
- Kreditrisiko 
- Marktrisiko 
- Liquiditätsrisiko 
- Risiken in Verbindung mit Techniken 

Die Risikobeschreibungen sind in 
zwei Abschnitte und entsprechende 
Unterabschnitte gegliedert. 

Die Risikobeschreibungen stimmen 
nicht systematisch mit dem Wortlaut 
des CSSF-Musterprospekts überein 
und wurden im Vergleich zu den 
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- Risiken in Verbindung mit Wertpapieren 
- Risiken in Verbindung mit Anlagemärkten 
- Nachhaltigkeits- und ESG-Risiken 

 

Bestimmungen des 
Verkaufsprospekts verbessert. 

- Anlagerisiken: Neben den 
standardmäßigen 
Beschreibungen der 
Anlagerisiken (Markt-, 
Liquiditäts-, Kredit- und 
Kontrahentenrisiken usw.) 
beschreibt dieser Abschnitt 
die Risiken in Verbindung 
mit der Nutzung von 
Wertpapieren und 
Anlagemärkten, die ein 
komplexes Risikoprofil 
aufweisen, sowie die Risiken 
in Zusammenhang mit dem 
Einsatz von Derivaten und 
EPM-Techniken. In diesem 
Abschnitt werden auch 
Nachhaltigkeits- und ESG-
Risiken behandelt. 

Sonstige Risiken in Verbindung mit gemeinsamen Anlagen 

- Compliance-Risiken 
- Verwahrungsrisiko 
- Katastrophenfallrisiko 
- Risiko der Fondsliquidation 
- Investmentfondsrisiko 
- Managementrisiko 
- Rechtliches Risiko 
- Operatives Risiko 
- Politisches Risiko 
- Abwicklungsrisiko 
- Steuerrisiko 

- Sonstige Risiken in 
Verbindung mit 
gemeinsamen Anlagen (wie 
z. B. Compliance-Risiko, 
Verwahrungsrisiko, 
Katastrophenfallrisiko, 
rechtliches Risiko usw.) 
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- Handelsplatzrisiko 

ESG-INTEGRATION UND 
ANSÄTZE FÜR NACHHALTIGES 
INVESTIEREN  

Richtlinie für verantwortungsbewusstes Investieren Keine Änderung – dieser Abschnitt 
enthält (i) eine Zusammenfassung 
der Richtlinie für 
verantwortungsbewusstes 
Investieren von Pictet Asset 
Management, (ii) die Behandlung 
nachteiliger Auswirkungen durch die 
Verwaltungsgesellschaft und (iii) eine 
Zusammenfassung der Taxonomie-
Verordnung.  

SFDR-Verordnung 

Taxonomie 

ALLGEMEINE 
ANLAGEBEFUGNISSE UND -
BESCHRÄNKUNGEN  

Zulässige Anlagen Dieser Abschnitt beschreibt die im 
Gesetz vom 17. Dezember 2010 
festgelegten Anlagebeschränkungen. 
Der Wortlaut wurde angepasst und 
entspricht nun dem Wortlaut des 
CSSF-Musterprospekts. 

Unzulässige Anlagen 

Anlagebeschränkungen 

Master-Feeder-Fonds 

WIE DIE FONDS DERIVATE 
UND TECHNIKEN 
VERWENDEN  

Gesetzlicher Rahmen Dieser Abschnitt beschreibt den 
Einsatz von Derivate und 
verwendeten Techniken. Er wurde 
umstrukturiert, enthält jedoch keine 
wesentlichen Änderungen gegenüber 
dem Verkaufsprospekt. Eine 
Abschnitte des CSSF-
Musterprospekts wurden zu 
Klarstellungszwecken aufgenommen. 

Einsatz von Derivaten 

Einsatz von Techniken 

Gegenparteien bei Derivaten und Techniken 

Richtlinien für Sicherheiten 

Verwendung von Total Return Swaps und Techniken 
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BESONDERE BEDINGUNGEN 
UND INFORMATIONEN 
BETREFFEND 
GELDMARKTFONDS  

 

 

 

 

 

 

Dieser Abschnitt beschreibt die 
spezifischen Regeln, die für 
Geldmarktfonds anzuwenden sind. 
Es wurden keine Änderungen am 
Wortlaut des Verkaufsprospekts 
vorgenommen. 

ANLAGE IN DIE FONDS Aktienklassen Zu Klarstellungszwecken wurde der Wortlaut geringfügig angepasst. Der 
Wortlaut ist dem des Verkaufsprospekts von Pictet und dem CSSF-
Musterprospekt ähnlich. 

Zu Klarstellungszwecken werden die Merkmale der vorhandenen 
Aktienklassen in einer Tabelle dargestellt. Die Aktienklasse MG wurde 
entfernt, da sie nicht länger verwendet wird. 

Die Aktienklassen JS und IS wurden als Aktienklassen-Typ entfernt, da 
das S zum Zweck des Transaktionskostenausgleichs ergänzt wird und zu 
einem späteren Zeitpunkt erläutert wird. 

 Verzicht auf Mindestanlage 
 

Zu Klarstellungszwecken wird der 
Verwaltungsgesellschaft die 
Möglichkeit gewährt, bei allen 
Aktienklassen auf den 
Mindestanlagebetrag zu verzichten. 
Ab heute wird diese Befugnis der 
Verwaltungsgesellschaft entweder 
durch die Bestimmungen des 
Verkaufsprospekt (A-Aktien) oder 
durch den Verwaltungsrat (andere 
Aktienklassen) übertragen. 

Zeichnungs-, Rücknahme- 
und Umtauschgebühren 

Ein Abschnitt zu Zeichnungs-, 
Rücknahme- und Umtauschgebühren 
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Gebühren wurde aufgenommen, um 
klarzustellen, wie diese Gebühren 
erhoben werden. 

Ergänzt wurden Klarstellungen in 
Bezug auf die Maßnahmen, die 
ergriffen werden können, wenn ein 
Anleger nicht zahlt, sowie in Bezug 
auf das Kontoeröffnungsverfahren 
und die Verpflichtung des 
Managements, ausreichende Mittel 
für Rücknahmen sicherzustellen. 

Währung 

Zusätze zu Aktienklassen Ähnlicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt. 
Zusätzlich zum aktuellen Wortlaut des Verkaufsprospekts wurde ein 
Abschnitt über den Währungscode aufgenommen, um die Hinzufügung 
des Währungskürzels an die Aktienklassen zu erläutern. 

Ausgabe und Eigentum 

 

Formen, in denen Aktien 
ausgegeben werden 

 Der Wortlaut wurde angepasst, um 
klarzustellen, dass: 

- Aktien nur in Form von 
Namensaktien ausgegeben 
werden; 

- Aktienbruchteile keine 
Stimmberechtigung 
verleihen; 

- einige elektronische 
Plattformen Aktienbruchteile 
möglicherweise nicht 
verarbeiten können. 

Anlagen über einen Nominee 
vs. Direktanlagen bei der 
SICAV 

Der Wortlaut wurde aus Gründen der 
Vereinfachung geändert. 
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Dividendenpolitik Keine wesentlichen Änderungen gegenüber dem Verkaufsprospekt. Der 
Abschnitt wurde jedoch um einige Klarstellungen erweitert und in zwei 
Unterabschnitte unterteilt (ausschüttend und thesaurierend zu 
Klarstellungszwecken). 

Notierung von Aktien Keine wesentlichen Änderungen gegenüber dem Verkaufsprospekt. 
Kürzere Formulierung. 

Kauf, Umtausch und Rücknahme 
von Aktien 

Dieser Absatz stellt klar, dass die Beschreibung von Kauf, Umtausch 
und Rücknahme von Aktien nur für Anleger gilt, die über 
Finanzvermittler oder direkt investieren. 

Informationen, die für alle 
Transaktionen außer Übertragungen 
gelten 

 

Anträge Der Wortlaut wurde angepasst, um 
den üblichen Prozess für 
Zeichnungen, Rücknahmen oder 
Umtausch zu klären und ausführlich 
zu beschreiben.  

Bankarbeitstage, 
Annahmeschlusszeiten und 
Bearbeitungsplan 

Preisermittlung Der Wortlaut wurde angepasst, um 
die Berechnung für alle 
Transaktionspreise 
zusammenzuführen. Die 
Preisbestimmung wurde zu 
Klarstellungszwecken ausführlicher 
dargelegt.  

Abwicklung Gleicher Wortlaut wie im 
Verkaufsprospekt. 

Währungen Klarstellung, dass der Verwaltungsrat 
der SICAV (der „Verwaltungsrat“) 
oder die Verwaltungsgesellschaft 
Maßnahmen ergreifen darf, wenn der 
Anleger nicht zahlt oder wenn 
Transaktionen im Fonds ausgesetzt 
sind. Ergänzt wurde eine Warnung 
an die Anleger, dass Zahlungen nur 
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in den Währungen der Aktienklassen 
akzeptiert werden ausgenommen für 
Währungen ohne Lieferung. 

Verspätete oder fehlende 
Zahlungen an Aktionäre  

Es wurde ein neuer Abschnitt 
aufgenommen, um klarzustellen, 
dass Zahlungen von Dividenden oder 
Erlösen aus Liquiditätsgründen 
verschoben werden können. 

Kauf von Aktien Neuer Wortlaut, der das Verfahren zur Einreichung eines Antrags auf 
Zeichnung von Aktien erläutert.  

Rücknahme von Aktien Neuer Wortlaut, der das Verfahren zur Bezahlung von Rücknahmen 
erläutert.  

 

Umtausch von Aktien Die Vorschriften für den Umtausch von Aktien und die Rechte des 
Verwaltungsrats sind ähnlich denen des Verkaufsprospekts. Der 
Wortlaut wurde vervollständigt, um zu erklären, dass der Umtausch 
zwei separaten Transaktionen entspricht (Rücknahme und Zeichnung). 
Die Umrechnung Umtausch auf den unbekannten NIW je Aktie wurde 
aus dem CSSF-Musterprospekt entfernt.  

Übertragung von Aktien Es wurde ein neuer Abschnitt aufgenommen, der klarstellt, dass Anleger 
ihre Aktien unter gewissen Bedingungen übertragen können. 

GEBÜHREN UND KOSTEN DER 
FONDS 

Aufwendungen, die in den unter 
„Fondsbeschreibungen“ aufgeführten 
Gebühren enthalten sind 

Die Präsentation der Verwaltungsgebühren, Dienstleistungsgebühren 
und Gebühren der Depotbank wurde zu Klarstellungszwecken 
angepasst. 

Erfolgsgebühren Gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt. Die Beschreibung wurde in 
drei Unterabschnitte unterteilt, um sie leichter lesbar zu machen. 

Aufwendungen, die in den unter 
„Fondsbeschreibungen“ aufgeführten 
Gebühren nicht enthalten sind 

Neue Darlegung der Informationen zu Gebühren im Einklang mit den 
ESMA-Richtlinien zu unangemessenen Kosten und Klarstellung in 
Bezug auf: 
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- Transaktionsgebühren; 

- Honorare für unabhängige Verwaltungsratsmitglieder 

- sämtliche außergewöhnlichen Funktionskosten oder andere 
unvorhergesehene Belastungen; 

- aufsichtsrechtliche Kosten. 

WIE WIR DEN NIW 
BERECHNEN 

Zeitpunkt und Formel 

 

Dieser Abschnitt wurde gekürzt, um den Fokus auf die wichtigsten 
Informationen zur NIW-Berechnung zu legen. Der Anteil, der die 
Auswirkungen auf ausschüttende Aktien betrifft, wird offengelegt.  

Bewertung von Vermögenswerten Der Wortlaut wurde zu Klarstellungzwecken gekürzt und alle Arten von 
Vermögenswerten wurden abgedeckt.  

Bewertungsmethoden Zusätzlich zur Möglichkeit zur Bestimmung der verschiedenen 
Bewertungsmethoden wurde die Möglichkeit zur Beauftragung eines 
unabhängigen Experten aufgenommen. 

Swing-Pricing-/Spread-Mechanismen 
und Transaktionskostenausgleich 

Swing-Pricing-/Spread-
Mechanismen  

 

Die Erklärung eines Swing-Pricing-
Mechanismus wurde zu 
Klarstellungszwecken angepasst. 
Mehr als 60 % des Verkaufsprospekts 
wurde in dieser Hinsicht 
beibehalten. Steht nicht im 
Widerspruch zum CSSF-
Musterprospekt. 

Transaktionskostenausgleich  Die Beschreibung des Mechanismus 
für den Transaktionskostenausgleich 
wurde zu Klarstellungszwecken 
angepasst, enthält aber keine 
wesentlichen Änderungen. Steht 
nicht im Widerspruch zum CSSF-
Musterprospekt. 

STEUERN Besteuerung der SICAV und der Fonds Der Absatz über Ausschüttungen und 
Liquidationserlöse wurde aus dem 
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Abschnitt „Besteuerung von 
Anlegern“ entnommen und an dieser 
Stelle eingefügt, im Einklang mit dem 
CSSF-Musterprospekt.  

Luxemburgische Zeichnungsgebühr Der Abschnitt über die Taxe 
d‘abonnement wurde vereinfacht und 
erwähnt nun nur noch die 
reduzierten Sätze für Aktienklassen 
für institutionelle Anleger und für 
Geldmarktfonds. Andere 
Besonderheiten der Taxe 
d‘abonnement werden direkt in den 
Anhängen der relevanten Fonds 
beschrieben.  
Der gesamte Abschnitt über 
reduzierte „ESG“-Sätze wurde aus 
dem Verkaufsprospekt entfernt, da 
intern beschlossen wurde, nicht von 
dieser Option Gebrauch zu machen.  

Besteuerung von Anlagen Ausführlichere Beschreibung als im 
CSSF-Musterprospekt (9.5 Country 
specific tax considerations).  

Besteuerung von Anlegern Aufnahme der Klarstellung, dass die 
steuerliche Behandlung je nach Art 
der Anleger unterschiedlich sein 
kann, und Aufnahme des Absatzes 
über die fehlende luxemburgische 
steuerliche Auswirkung für Anleger, 
die nicht im Großherzogtum ansässig 
sind, zur Anpassung an den CSSF-
Musterprospekt.  

Deutsches Investmentsteuergesetz (2018) Keine wesentlichen Änderungen. 
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Internationale Steuerabkommen Keine wesentlichen Änderungen. 

Gemeinsamer Meldestandard (CRS)  Gleicher Wortlaut wie im 
Verkaufsprospekt. 

US Foreign Account Tax Compliance Act („FATCA“)  Gleicher Wortlaut wie im 
Verkaufsprospekt.  

MASSNAHMEN ZUR 
VERMEIDUNG 
UNANGEMESSENEN UND 
ILLEGALEN VERHALTENS  

Geldwäsche, Terrorismus und Betrug Gleicher Wortlaut wie im 
Verkaufsprospekt. Die einzige 
Änderung besteht darin, dass eine 
Formulierung zum Verzeichnis der 
wirtschaftlichen Eigentümer 
teilweise aus dem CSSF-
Musterprospekt übernommen 
wurde. 

MARKET TIMING UND LATE TRADING Der Wortlaut für Market Timing und 
Late Trading wurde dem des CSSF-
Musterprospekts angepasst, mit 
geringfügigen Änderungen zur 
Aufnahme der Rechte der SICAV und 
der zentralen Verwaltungsstelle zum 
Ergreifen angemessener 
Maßnahmen. 

PERSONENBEZOGENE DATEN  Der Abschnitt wurde zu 
Klarstellungszwecken in 
verschiedene Abschnitte unterteilt, 
enthält jedoch keine wesentlichen 
Änderungen.  

RECHTE DER SICAV IN BEZUG 
AUF DIE AKTIEN 

 Dieser Abschnitt klärt die 
verschiedenen Maßnahmen, die der 
Verwaltungsrat ergreifen kann, wie 
zum Beispiel Ablehnung eines 
Antrags, Annahme von Zeichnung 
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durch Sachleistung, Festsetzung einer 
zusätzlichen Dividende, Soft Close, 
Hard Close, Maßnahmen gegen nicht 
zulässige Anleger, Aussetzung des 
NIW. 

Rechte in Bezug auf Aktien und 
Handelsanträge 

 

Ablehnung oder Stornierung 
von Anträgen auf 
Kontoeröffnung oder auf 
Kauf, Umtausch oder 
Übertragung von Aktien 

Das Recht des Verwaltungsrats, 
Zeichnungsanträge abzulehnen, 
wurde um dasselbe Recht in Bezug 
auf den Umtausch oder die 
Übertragung von Aktien erweitert.  

Festsetzung zusätzlicher 
Dividenden 

Das Recht der Ausschüttung von 
Zwischendividenden wurde ergänzt 
um das Recht des Verwaltungsrats, 
die Berechnungsmethode der 
Dividende zu ändern. 

Annahme von Wertpapieren 
als Zahlung für Aktien oder 
Erfüllung von Rücknahmen 
gegen Zahlung in 
Wertpapieren 
(Sachleistungen) 

Die Zeichnung durch oder 
Rücknahme in Sachleistungen wurde 
verdeutlicht und es wurden 
detailliertere Informationen 
aufgenommen, um zu besser zu 
erläutern, wie genau sich dies in der 
Praxis gestaltet.  

Aufschiebung der Ausführung 
eines Rücknahmeantrags bei 
einem erheblichen 
Rücknahmevolumen 

Neuer Wortlaut aus dem CSSF-
Musterprospekt übernommen, der 
eine Aufschiebung der Zahlung der 
Rücknahmeerlöse ermöglicht, bis die 
Vermögenswerte veräußert wurden. 

 

Umsetzung spezieller 
Verfahren während Phasen 
mit hohem Aufkommen von 

Zu Klarstellungszwecken wurde der 
Wortlaut gegen die Formulierung aus 
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Umtausch- oder 
Verkaufsanträgen. 

dem CSSF-Musterprospekt 
ausgetauscht.  

Verlängerung der Frist zur 
Zahlung der 
Rücknahmeerlöse 

Neuer Wortlaut aus dem CSSF-
Musterprospekt übernommen, der es 
gestattet, dass die Zahlung der 
Rücknahmeerlöse aus gewissen 
Gründen bis zur Rückführung der 
Erlöse aufgeschoben wird, wobei 
dieser Zeitraum zehn Geschäftstage 
nicht überschreiten darf. 

Rechte in Bezug auf Konto und 
Eigentum 

 

Soft oder Hard Close eines 
Fonds oder einer Aktienklasse 
für weitere Anlagen 

Klarstellung und Einführung des 
Konzepts des Soft Close und Hard 
Close. 

Ergreifen angemessener 
Maßnahmen, um das 
Eigentum an Aktien seitens 
eines Anlegers zu verhindern, 
der nicht berechtigt ist, sie zu 
besitzen, oder dessen 
Eigentum nachteilig für die 
SICAV oder ihre Aktionäre ist 

Die Befugnis des Verwaltungsrats, 
Aktien eines nicht berechtigten 
Anlegers zurückzunehmen oder 
umzutauschen, wurde ergänzt um die 
Befugnis, dieselben Maßnahmen zu 
ergreifen, wenn der Anleger 
angeforderte Unterlagen nicht 
bereitstellt oder wenn der 
Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass 
das Halten von Aktien durch diesen 
Aktionär den anderen Aktionären 
zum Nachteil gereichen würde. Der 
CSSF-Musterprospekt sieht eine 
ähnliche Situation für 
Zwangsrücknahmen oder 
Zwangsumtausch vor.  Im Einklang 
mit dem CSSF-Musterprospekt wird 
klargestellt, dass der Fonds / der 
Verwaltungsrat und die 
Verwaltungsgesellschaft im Falle von 
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Zwangsrücknahmen keine 
Verantwortung trägt. 

Aussetzen des Stimmrechts 
eines Aktionärs, der seinen 
Verpflichtungen nicht 
nachkommt 

Wortlaut wurde gekürzt, das 
Verfahren bleibt aber unverändert. 

Rechte im Zusammenhang mit der 
Aussetzung des Handels 

Vorübergehende Aussetzung 
der NIW-Berechnung oder 
von Transaktionen mit den 
Aktien eines Fonds.  

Die Formulierung des CSSF-
Musterprospekts wurde 
übernommen, um deutlicher 
darzulegen, unter welchen 
Umständen die Berechnung des NIW 
ausgesetzt werden kann. 

 

Berechnung eines neuen NIW 
und Neubearbeitung von 
Transaktionen zu diesem 
NIW. 

Die Möglichkeit der Berechnung 
eines neuen NIW im Falle von 
wesentlichen Änderungen des 
Marktpreises wurde ergänzt. 

Berechnung oder keine 
Berechnung eines NIW, der 
nicht zur Verarbeitung von 
Transaktionen verwendet 
wird. 

Der Wortlaut ist ähnlich dem des 
Verkaufsprospekts. Er wird im 
allgemeinen Teil dargelegt und nicht 
länger auf Ebene der einzelnen 
Fonds. 

PFLICHTEN DER AKTIONÄRE Dieser Abschnitt erläutert die Pflichten der Aktionäre, wie z. B. das Lesen der PRIIPs/OGAW KI(I)D, und die 
Erbringung des Nachweises, dass sie berechtigt sind, Aktien zu halten. Die in diesem Abschnitt enthaltenen 
Informationen sind nicht neu, mit Ausnahme der Pflicht, die Verwaltungsgesellschaft über sämtliche Änderungen 
in Bezug auf die von den Aktionären bereitgestellten Informationen zu informieren. 

Dennoch sind im Vergleich zum Verkaufsprospekt alle wichtigen Informationen für die Aktionäre im selben 
Abschnitt enthalten. 

Kenntnis und Befolgung aller 
geltenden Regeln und Vorschriften 

Der Wortlaut ist ähnlich dem Wortlaut des Verkaufsprospekts. 
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Informationen vor einer Anlage lesen Entsprechend dem CSSF-Musterprospekt wurden Halbjahres- und 
Jahresberichte als neben dem BIP zu lesende Dokumente ergänzt. 

Überprüfung der Qualifizierung für 
Aktienklassen 

Der Wortlaut ist ähnlich dem Wortlaut des Verkaufsprospekts. 

Benachrichtigung über Änderungen Klarstellung von Aufgaben und Verantwortlichkeiten der Aktionäre. 
Ergänzend aufgenommen wurde die Verpflichtung, die 
Verwaltungsgesellschaft über sämtliche Änderungen in Bezug auf die 
von den Aktionären bereitgestellten Informationen zu benachrichtigen. 

Information der 
Verwaltungsgesellschaft über 
veränderte Umstände, die sich auf 
die Qualifizierung für den 
Aktienbesitz auswirken könnten 

Klarstellung von Aufgaben und Verantwortlichkeiten der Aktionäre. 
Ergänzend aufgenommen wurde die Verpflichtung, die 
Verwaltungsgesellschaft über sämtliche Änderungen in Bezug auf die 
Qualifizierung der Aktionäre zu informieren. 

BERICHTE UND 
VERÖFFENTLICHUNGEN 

Dieser Abschnitt umfasst alle Dokumente, Informationen die den Aktionären bereitgestellt werden und wie diese 
kommuniziert werden.  

Es gibt keine wesentlichen Änderungen gegenüber den Verkaufsprospekt und keine Unstimmigkeiten gegenüber 
dem CSSF-Musterprospekt. 

Berichte und Veröffentlichungen Der Wortlaut wurde verändert, um die Darstellung der verfügbaren 
Dokumente für die Anleger zu vereinfachen, es gab jedoch keine 
Änderung in Bezug auf die verfügbaren Dokumente. Es wird auch 
klargestellt, wie die Dokumente den Anlegern zur Verfügung gestellt 
werden. Es sind die gleichen Informationen enthalten wie im Abschnitt 
18.3 „Information and documents available to investors“ des CSSF-
Musterprospekts. 

UNTERNEHMENSFÜHRUNG 
UND MANAGEMENT 

Beschwerden und Streitigkeiten Der vorgeschlagene Wortlaut ist ausführlicher als im Verkaufsprospekt, 
um den Anlegern das Verfahren für den Umgang mit Beschwerden je 
nach deren Herkunftsland zu erklären. Ebenfalls erläutert werden auch 
die Fristen für Beschwerden. 

Der Verwaltungsrat Der Wortlaut ist ähnlich dem Wortlaut des Verkaufsprospekts. 
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 Der Hinweis auf Pooling wurde entfernt, da es nicht länger angewendet 
wird. 

  

Aktionärsversammlungen und 
Abstimmung 

Der aktuelle Wortlaut wurde zu Klarstellungszwecken angepasst, 
inhaltlich wurden jedoch keine Änderungen vorgenommen.  

Aktionärsrechte bei Anlage über 
einen Vermittler 

Dieser Abschnitt ist neu und ist nicht im CSSF-Musterprospekt 
vorhanden. Angesichts der Tatsache, dass Anlagen in Pictet 
hauptsächlich über eine Nominee-Struktur erfolgen, schien es nützlich, 
die Anleger über ihre Rechte in einem solchen Fall zu informieren. 

Liquidation oder Verschmelzung Liquidation eines Fonds Der aktuelle Wortlaut wurde 
geändert: 

- der Schwellenwert von 
15 Millionen wurde durch 
folgenden Satz aus dem 
CSSF-Musterprospekts 
ersetzt: der Nettoinventarwert 
eines Fonds ist auf das für eine 
effiziente Fondsverwaltung 
erforderliche Mindestniveau 
gesunken oder hat dieses nicht 
erreicht  

- um zusätzliche Umstände 
(Feeder-Fonds und politische 
Umstände) zu ergänzen, 
unter denen die Liquidation 
eines Fonds beantragt 
werden kann; 

- um den betrieblichen Ablauf 
zu erklären, damit die 
Anleger oder Dienstleister 
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anlässlich der vorliegenden 
Situation keine Zweifel 
haben.  

Liquidation der SICAV Der Wortlaut wurde geändert, um 
deutlich zu machen, in welchen 
beiden Fällen eine Liquidation der 
SICAV erfolgen kann und welches 
Quorum hierzu erforderlich ist. 

Verschmelzung oder Teilung 
eines Fonds 

Der aktuelle Wortlaut wurde zu 
Klarstellungszwecken leicht 
angepasst.  

Zusammenlegung/Liquidation 
von Aktienklassen 

Der Wortlaut ist ähnlich dem 
Wortlaut des Verkaufsprospekts. 

Verschmelzung der SICAV Zu Klarstellungszwecken wurde das 
Recht auf eine einen Monat im 
Voraus erfolgende Vorankündigung 
aufgenommen. 

Die Verwaltungsgesellschaft Es wurde ein zusätzlicher Absatz aufgenommen, der die Aufgaben der 
Verwaltungsgesellschaft kurz erläutert. 

Richtlinien 

 

Interessenkonflikt Im Verkaufsprospekt ist lediglich ein 
Hinweis auf die Richtlinie zu 
Interessenkonflikten vorhanden. Es 
wurde ein spezieller Abschnitt zu 
Interessenkonflikten im Einklang mit 
dem CSSF-Musterprospekt 
hinzugefügt, der allgemeine 
Informationen zu den Pflichten des 
Verwaltungsrats, der 
Verwaltungsgesellschaft, der 
Delegierten und der Depotbank in 
Bezug auf Interesskonflikten darlegt.  
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Vergütungspolitik Der Wortlaut wurde zur besseren 
Verständlichkeit gekürzt. 

Einhaltung der Benchmark-
Verordnung 

Zu Klarstellungszwecken wurde der 
Wortlaut angepasst und die 
Formulierung des CSSF-
Musterprospekts übernommen. 

SONSTIGE DIENSTLEISTER Depotbank 

 

- Keine Änderung   

Zentralverwaltung und 
Domizilstelle, Register-, Transfer- 
und Zahlstelle 

Der Wortlaut des Verkaufsprospekts wurde beibehalten, aber 
geringfügig umgestellt. 

Anlageverwalter Der Ansatz für die Angabe der Anlageverwalter wurde dahingehend 
geändert, dass nun alle von der SICAV beauftragten Anlageverwalter in 
diesem Abschnitt aufgeführt werden. Die Anlageverwalter der einzelnen 
Fonds sind jedoch nicht im Anhang der jeweiligen Fonds aufgeführt, 
sondern auf der Pictet Website. Jede Einheit von Pictet, die nicht in 
diesem Abschnitt aufgeführt ist, kann ohne die vorherige Zustimmung 
der CSSF und Anpassung des Verkaufsprospekts vom Verwaltungsrat 
nicht mit der Verwaltung eines Fonds betraut werden. Allerdings kann 
jede Einheit von Pictet, die in diesem Abschnitt aufgeführt ist, von 
Verwaltungsrat zum Verwalter eines Fonds ernannt werden, ohne dass 
die vorherige Zustimmung der CSSF oder Anpassung des 
Verkaufsprospekts erforderlich ist. Dies gilt nicht für externe Verwalter, 
die vom Verwaltungsrat beauftragt werden. 

Verleihstelle Keine Änderung  

Vertriebsstellen und Mittler Der Wortlaut wurde zur besseren Verständlichkeit gekürzt. 
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Lokale Vertreter und Zahl-
/Fazilitätsstellen 

Neuer Abschnitt aufgenommen aus Gründen der Transparenz. 

Abschlussprüfer Keine Änderung 

Rechtsberater Keine Änderung 

BEGRIFFE MIT BESONDERER 
BEDEUTUNG 

 Es wurde ein paar neue Begriffe 
eingeführt und definiert. 

AUSLEGUNG DES 
VORLIEGENDEN 
VERKAUFSPROSPEKTS 

 Gleicher Wortlaut wie im 
Verkaufsprospekt. 

MSCI INDEX-INFORMATIONEN  Gleicher Wortlaut wie im 
Verkaufsprospekt. 

 

 

FONDSBESCHREIBUNGEN 

Anmerkung: Die Darstellung der Fonds folgt dem Abschnitt des CSSF-Musterprospekts. 

Beschreibung Festverzinslich Aktien Indexiert Multi Assets Geldmarktfonds 

Allgemeine Hinweise Dieser Absatz enthält die gleichen Informationen zur Hauptanlage. 

Anlageziel Der Wortlaut wurde aus dem PRIIPS/OGAW KI(I)D übernommen. 

Anlagepolitik Die Darstellung der Anlagepolitik wurde angepasst, um die dargelegten Informationen zu vereinheitlichen und leichter 
lesbar zu machen sowie um die Position der CSSF hinsichtlich der Angabe der zulässigen Vermögenswerte umzusetzen. 
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Durch die Verwendung einer Tabelle wurden die beiden Ziele erfüllt. 

Es wurden keine Änderungen bezüglich der hauptsächlichen Anlagen des Fonds vorgenommen, allerdings wurde die 
Verwendung „überwiegend“ („primarily“) entfernt, nur das Konzept von „hauptsächlich“ („mainly“) und „zwei Drittel 
(2/3)“ wurde beibehalten. 

Die Anlagegrenzen wurden leicht angepasst, um die Grenzen innerhalb von Fonds derselben Anlageklasse zu 
standardisieren. Bestimmte Grenzen können von diesen Standards abweichen, da sie den Besonderheiten der Strategien 
Rechnung tragen (z. B.: Pictet – EUR High Yield liegt die Grenze für Anlagen in notleidenden Wertpapiere bei 10 % 
während für die Mehrheit der Fixed-Income-Fonds die Grenze von 5 % gilt). 

- Arten von Instrumenten: Die Anhänge wurden angepasst, um einen Standard für die einzelnen Strategien zu 
schaffen, der auf den Angaben zur aktuellen Anlagepolitik beruht. 

Die Beschränkungen für ergänzende Anlagen wurden geändert, um sie wie folgt zu vereinheitlichen: 

o ABS/MBS und 144 A: diese Arten von Vermögenswerten waren vorläufig nicht in einheitlicher Weise 
aufgenommen. Sie wurden systematisch in Fonds aufgenommen, die eine Aktien- und eine Fixed-
Income-Strategie verfolgten. 

o CoCo-Bonds und Wandelanleihen: Die Beschränkung wurde vereinheitlicht. Für Fonds, für die keine 
solche Beschränkung besteht, wird empfohlen, die Anlagen in diese Art von Vermögenswerten auf 10 % 
zu beschränken. 

o SPACs wurden zu Aktienfonds hinzugefügt, wenn sie im Teilfonds nicht erwähnt wurden; 

o Bei einigen Fonds wurden Schwellenmarktrisikobeschränkungen hinzugefügt; 

o ADR/GDR/EDRs wurden bei manchen Fonds hinzugefügt, die sie bisher noch nicht erwähnt hatten aber 
bereits verwendeten. 

- Konzentration und geografische Region der Anlagen – Der Wortlaut ist ähnlich dem Wortlaut in den 
Anhängen des aktuellen Verkaufsprospekts. Wo es jedoch keine spezifische Informationen zur Konzentration 
gab, wurden die beiden Absätze zu einem zusammengefasst. 

- Beschränkung durch das deutsche Investmentsteuergesetz – gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt. 

- Swing-Pricing-/Spread-Anpassungssatz –. Gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt 



ANHANG ZUR MITTEILUNG AN DIE AKTIONÄRE                   PICTET ASSET MANAGEMENT 

SEITE |  21  

DER AKTUELLE VERKAUFSPROSPEKT, DIE WESENTLICHEN ANLEGERINFORMATIONEN, DIE ZULETZT VERÖFFENTLICHTEN BERICHTE SOWIE DIE SATZUNG DES FONDS SIND EBENFALLS 
KOSTENLOS BEI DER DEUTSCHEN ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE DEUTSCHE BANK AG, TAUNUSANLAGE 12, 60325 FRANKFURT AM MAIN ERHÄLTLICH. 

 

Anlageprofil Keine Änderung. Gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt. 

Einsatz derivativer 
Finanzinstrumente, EPM-
Techniken, TRS 

- Finanzderivate – Keine Änderung. Der gleiche Wortlaut für alle Fonds: „Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu 
senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Nähere Informationen finden Sie unter: „Wie die Fonds Derivate und 
Techniken verwenden“.“ 

- EPM – Keine Änderung. Derzeit tätigt kein Fonds Pensionsgeschäfte und umgekehrte Pensionsgeschäfte. Einige 
nutzen Wertpapierleihe; in diesen Fällen wurde der folgende Wortlaut verwendet: „Verwendung von 
Wertpapierleihgeschäften, um Kosten zu senken und/oder zusätzliche Gewinne zu erzielen. Siehe Abschnitt: „Verwendung 
von Total Return Swaps und EPM-Techniken“. Keine Verwendung von Pensionsgeschäften und umgekehrten 
Pensionsgeschäften.“ 

- TRS – Verwendung von TRS wurde für 3 Fonds im Rahmen der zulässigen Höchstgrenze genehmigt. Wenn 
davon ausgegangen wird, dass der Fonds TRS in gewissem Umfang nutzt, so ist folgender Wortlaut enthalten: 
„Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Siehe Abschnitt: „Verwendung von 
Total Return Swaps und Techniken“. Ansonsten ist nur „Kein Einsatz von Total Return Swaps“ enthalten. 

PICTET – SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS 
PICTET – EMERGING CORPORATE BONDS 
PICTET – EUR CORPORATE BONDS 

Anlageverwalter Es wurde beschlossen, die Anlageverwalter aus den Anhängen zu entfernen und sie auf der Website des Unternehmen 
anzugeben. 

Verwendeter Referenzwert Die Formulierung wurde klarer gestaltet, indem Folgendes erwähnt wird: der Name des verwendeten Referenzwerts, 
ob dieser Referenzwert ESG-Faktoren berücksichtigt oder nicht (nur bei Artikel 8- und Artikel 9-Fonds), die Tatsache, 
dass der Fonds aktiv verwaltet wird und das Maß an Flexibilität. 

Risikoprofil Alle Risikoprofile wurden zur Klarstellungzwecken überarbeitet. 

Gesamtrisikoansatz Gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt. 

Leverage (Hebelwirkung) Gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt. 
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Aktienklassen, Kosten und 
Gebühren 

Gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt. 

Fondswährung Gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt. 

Transaktionsinformationen Gleicher Wortlaut wie im Verkaufsprospekt aber als Tabelle dargestellt. 

SFDR-Klassifizierung Keine Änderung:  

- Für Artikel 6: nur „Artikel 6“ angeben  
- Für Artikel 8 und 9: SFDR-Wortlaut ist kürzer um auf PCDs hinzuweisen 

 

Standards je nach Strategie 

Art der Instrumente* Festverzinslich Aktien Indexiert Multi Assets Geldmarktfonds 

Schuldtitel & 
ähnliche Wertpapiere 100 %*** 10 % 5 % 100 %*** 100 % 

Investment-Grade-
Anleihen 

100 %*** 10 % 0 % 100 %*** 100 % 

High-Yield-Anleihen / 
Anleihen unter 
Investment Grade 

49 % 10 % 0 % 49 % 0 % 

Notleidende 
Wertpapiere 

5 % 0 % 0 % 10 % 0 % 

Wandelanleihen (ohne 
CoCo-Bonds) 

20 % 10 % 5 % 20 % 0 % 
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Contingent 
Convertible Bonds 
(CoCo-Bonds) 

20 % 10 % 0 % 20 % 0 % 

Rule 144A-Schuldtitel 100 %*** 10 % 0 % 30 % 30 % 

ABS/MBS 20 % 0 % 0 % 20 % 0 % 

Schariakonforme 
festverzinsliche 
Wertpapiere (Sukuk) 

20 % 0 % 0 % 10 % 20 % 

Aktienwerte & 
ähnliche Wertpapiere 10 % 100 %*** 100 %*** 100 %*** 0 % 

Aktien 10 % 100 %*** 100 %*** 100 %*** 0 % 

ADR, GDR, EDR 10 % 100 %*** 100 %*** 100 %*** 0 % 

Geschlossene REITs 10 % 20 % 20 %* 30 % 0 % 

IPOs 0 % 10 % 0 % 10 % 0 % 

SPACs 0 % 10 % 10 % 10 % 0 % 

Aktienwerte nach 144A 10 % 10 % 20 % 30 % 0 % 

Barmittel & ähnliche 
Wertpapiere 

49 % 49 % 10 % 49 % 100 % 

Geldmarktinstrumente 

Für Liquiditätszwecke 
und Anlageziele. 

49 % 49 % 10 % 100 %*** 100 % 
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Sichtguthaben 20 %** 20 %** 10 %** 20 %** 20 %** 

Einlagen 49 % 49 % 10 % 100 % 100 % 

Andere allgemeine 
Beschränkungen 

     

OGAW und/oder 
andere offene OGA, 
einschließlich andere 
Fonds der SICAV 

10 % 10 % 0 % 10 % 10 % 

Strukturierte Produkte 
mit/ohne eingebettete 
Derivate 

10 % 10 % 0 % 20 % 0 % 

Rohstoffe (einschließlich 
Edelmetalle) und 
Immobilien 

Begrenzt auf indirektes 
Engagement durch 
zulässige 
Vermögenswerte 

0 % 0 % 0 % 20 % 0 % 

* Schwellenwerte sind Höchstwerte und nicht ein erwarteter Durchschnitt 

**Diese Grenze kann unter extremen Marktbedingungen überschritten werden, wie im Abschnitt „Anlagebeschränkungen“ im allgemeinen Teil angegeben 

*** Diese Grenze gilt nur für Direktanlagen 
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ÄNDERUNGEN AN DER SATZUNG 

 

 

Artikel  Anmerkung  

Artikel 5 Aus Gründen der Einheitlichkeit wurde der Wortlaut des Verkaufsprospekts übernommen. Zusätzlich wurde ergänzt, dass 
die Möglichkeit besteht, jeden Fonds in zwei Fonds aufzuteilen. 

Artikel 23 Buchstabe C Dieser Artikel wurde aus Gründen der Einheitlichkeit und Flexibilität geändert. 

Artikel 24  Dieser Artikel wurde gestrichen, da das Pooling nicht länger verwendet wird.  

Alle Artikel (im 
erforderlichen Umfang) 

Definitionen wurden aktualisiert, um sicherstellen, dass die verwendete Terminologie mit der des Verkaufsprospekts 
übereinstimmt. So wurde zum Beispiel „Gesellschaft“ durch „SICAV“ ersetzt. „Teilfonds“ wurde durch „Fonds“ ersetzt. 

Einige weitere Artikel wurden zu Klarstellungszwecken geändert und um die Übereinstimmung mit dem im 
Verkaufsprospekt verwendeten Wortlaut sicherzustellen.  
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Anhang 2 

 

Einzelheiten der Änderungen am Pictet – EUR Short Mid-Term Bonds 

 

 VON PICTET – EUR SHORT MID-TERM BONDS IN PICTET – EUR INCOME OPPORTUNITIES 

Allgemeine 
Hinweise 

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermögens in 
Anleihen mit kurzer/mittlerer Laufzeit, wobei die Restlaufzeit jeder 
Anlage höchstens zehn Jahre betragen darf, sowie in ähnlichen 
übertragbaren Wertpapieren, die auf EUR lauten. Die durchschnittliche 
Restlaufzeit des Portfolios darf höchstens drei Jahre betragen. 

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermögens in auf 
EUR lautende Investment-Grade, auf EUR lautende Hochzins- und auf 
EUR lautende Staatsanleihen sowie in auf EUR lautende 
Geldmarktpapiere und in andere Instrumente wie auf EUR lautende 
Wandelanleihen. 

Anlageziel Erzielung einer Kapitalwertsteigerung durch regelmäßige Erträge und 
Kapitalwachstum. 

Erzielung einer Kapitalwertsteigerung hauptsächlich durch 
risikobereinigte Erträge. 

Anlagepolitik 

Schuldtitel 
& ähnliche 
Wertpapiere 

100 %*** 100 %*** 

Investment-
Grade-
Anleihen 

100 %*** 100 %*** 

High-Yield-
Anleihen / 
Anleihen 
unter 
Investment 
Grade 

49 % 100 % 

Notleidende 
Wertpapiere 

5 % 5 % 
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Wandelanlei
hen (ohne 
CoCo-Bonds) 

20 % 20 % 

Contingent 
Convertible 
Bonds 
(CoCo-
Bonds) 

20 % 20 % 

Rule 144A-
Schuldtitel 

100 %*** 100 %*** 

ABS/MBS 20 % 20 % 

Schariakonfo
rme 
festverzinslic
he 
Wertpapiere 
(Sukuk) 

10 % 10 % 

Aktienwerte 
& ähnliche 
Wertpapiere 

10 % 10 % 

Aktien 10 % 10 % 

ADR, GDR, 
EDR 

10 % 10 % 

Geschlossene 
REITs 

10 % 10 % 

IPOs 0 % 0 % 

SPACs 0 % 0 % 
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Aktienwerte 
nach 144A 

10 % 10 % 

Barmittel & 
ähnliche 
Wertpapiere 

33 %** 25 %** 

Geldmarktins
trumente 

Für 
Liquiditätszwe
cke und 
Anlageziele 

33 % 25 % 

Sichtguthabe
n 

20 %** 20 %** 

Einlagen 33 % 25 % 

Andere 
allgemeine 
Beschränku
ngen 

  

OGAW 
und/oder 
andere offene 
OGA, 
einschließlic
h andere 
Fonds der 
SICAV 

10 % 10 % 

Strukturierte 
Produkte 
mit/ohne 
eingebettete 
Derivate 

10 % 10 % 
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Rohstoffe 
(einschließlich 
Edelmetalle) 
und 
Immobilien 

Begrenzt auf 
indirektes 
Engagement 
durch 
zulässige 
Vermögenswer
te 

0 % 0 % 

 Konzentration: Mindestens zwei Drittel des Nettovermögens des Fonds 
lauten auf EUR. 

Geografische Region der Anlagen: Weltweit, einschließlich 
Schwellenländern (bis zu 10 %). 

Konzentration: Mindestens 75 % des Vermögens des Fonds lauten auf 
EUR. 

Geografische Region der Anlagen: Weltweit, einschließlich 
Schwellenländern (bis zu 5 %). 

Anlegerprofi
l 

Für Anleger: 

> Die in auf EUR lautenden festverzinslichen Wertpapieren von 
hoher Qualität mit kurzer bis mittlerer Laufzeit anlegen 
möchten; 

> Die eine gewisse Risikoaversion haben. 

Für Anleger: 

> Die in ein auf EUR lautendes diversifiziertes Festzinsportfolio, 
das Erträge generiert, anlegen möchten; 

> Die eine gewisse Risikoaversion haben. 

Einsatz von 
derivativen 
Finanzinstru
menten, 
Techniken 
zur 
effizienten 
Portfoliover
waltung 
(EPM), Total 

Derivative Finanzinstrumente: Um Risiken (Absicherung) und Kosten 
zu senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Nähere Informationen 
finden Sie unter: „Wie die Fonds Derivate und Techniken verwenden“. 

Einsatz von Total Return Swaps: Um Risiken (Absicherung) und 
Kosten zu senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Siehe Abschnitt: 
„Verwendung von Total Return Swaps und Techniken“. 

Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung: Keine 
Verwendung von Wertpapierleihgeschäften, Pensionsgeschäften und 
umgekehrten Pensionsgeschäften. 

Derivative Finanzinstrumente: Um Risiken (Absicherung) und Kosten 
zu senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Nähere Informationen 
finden Sie unter: „Wie die Fonds Derivate und Techniken verwenden“. 

Einsatz von Total Return Swaps: Um Risiken (Absicherung) und 
Kosten zu senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Siehe Abschnitt: 
„Verwendung von Total Return Swaps und Techniken“. 

Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung: Keine 
Verwendung von Wertpapierleihgeschäften, Pensionsgeschäften und 
umgekehrten Pensionsgeschäften. 
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Return 
Swaps 

Anlageverwa
lter 

Siehe Liste unter: www.assetmanagement.pictet Siehe Liste unter: www.assetmanagement.pictet 

Verwendeter 
Referenzwer
t 

JP Morgan EMU Government Bond Investment Grade 1-3 Years (EUR), 
ein Index, der zur Messung der Risk Performance verwendet wird. In 
Anbetracht der Tatsache, dass der Fonds den Referenzwert zur 
Festlegung seines Performanceziels verwendet, dürfte die 
Wertentwicklung des Fonds der des Referenzwertes etwas ähnlich sein, 
auch wenn es im Ermessen des Verwalters liegt, von dessen 
Wertpapieren und Gewichtungen abzuweichen. 

Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 years (EUR), ein Index der verwendet 
wird, um die Wertentwicklung zu messen. In Anbetracht der Tatsache, 
dass der Fonds den Referenzwert zur Festlegung seines 
Performanceziels verwendet, dürfte die Wertentwicklung des Fonds der 
des Referenzwertes etwas ähnlich sein, auch wenn es im Ermessen des 
Verwalters liegt, von dessen Wertpapieren und Gewichtungen 
abzuweichen. 

Risikoprofil Die nachfolgend aufgeführten Risiken stellen die wichtigsten Risiken in 
Bezug auf den Fonds dar. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass 
möglicherweise auch andere Risiken für den Fonds relevant sind. Eine 
umfassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt 
„Risikomanagementsysteme und Anlagerisiken“. 

Konzentrationsrisiko 

Kontrahentenrisiko und Risiko in Verbindung mit Sicherheiten 

Kreditrisiko 

Marktrisiko 

Liquiditätsrisiko 

Nachhaltigkeits- und ESG-Risiken 

Risiken in Verbindung mit Derivaten & EPM-Techniken 

Risiko von ABS- und MBS-Anleihen 

Risiko in Verbindung mit „Contingent Convertible“-Instrumenten 

Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen 

Sukuk-Risiko 

Die nachfolgend aufgeführten Risiken stellen die wichtigsten Risiken in 
Bezug auf den Fonds dar. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass 
möglicherweise auch andere Risiken für den Fonds relevant sind. Eine 
umfassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt 
„Risikomanagementsysteme und Anlagerisiken“. 

Konzentrationsrisiko 

Kontrahentenrisiko und Risiko in Verbindung mit Sicherheiten 

Kreditrisiko 

Marktrisiko 

Liquiditätsrisiko 

Nachhaltigkeits- und ESG-Risiken 

Risiken in Verbindung mit Derivaten & EPM-Techniken 

Risiko von ABS- und MBS-Anleihen 

Risiko in Verbindung mit „Contingent Convertible“-Instrumenten 

Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen 

Sukuk-Risiko 

Mit Hinterlegungsscheinen verbundenes Risiko 
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Risiko von Real Estate Investment Trusts (REITs) 

Gesamtrisik
oansatz 

Absolute VaR Absolute VaR 

Leverage 
(Hebelwirku
ng) 

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50 % (je nach Marktbedingungen 
möglicherweise höher), berechnet anhand der Summe der theoretischen 
Beträge. 

Voraussichtliche Hebelwirkung: 200 % (je nach Marktbedingungen 
möglicherweise höher), berechnet anhand der Summe der theoretischen 
Beträge 

Aktienklasse
n, Kosten und 
Gebühren 

 

Basis-
Aktien
klassen 

Mindeste
rstanlage  

Gebühren (max. %) * Taxe 
d'abonne

ment  

Perfor
mance
gebühr  Verwaltu

ng 
Servic

e** 
Depotb

ank 

I 1 Million 
EUR 

0,35 %*** 0,10 
% 

0,05 % 0,05 % Entf. 

A **** 0,35 % 0,10 
% 

0,05 % 0,01 % Entf. 

P − 0,60 % 0,10 
% 

0,05 % 0,05 % Entf. 

R − 0,90 % 0,10 
% 

0,05 % 0,05 % Entf. 

S − 0 % 0,10 
% 

0,05 % 0,05 % Entf. 

Z  − 0 % 0,10 
% 

0,05 % 0,01 % Entf. 

 

Basis-
Aktien
klassen 

Mindesters
tanlage  

Gebühren (max. %) * Taxe 
d'abonne

ment  

Perfor
manceg
ebühr  Verwaltu

ng 
Servic

e** 
Depotb

ank 

I 1 Million 
EUR 

0,35 %*** 0,10 
% 

0,05 % 0,05 % Entf. 

P − 0,60 % 0,10 
% 

0,05 % 0,05 % Entf. 

R − 0,90 % 0,10 
% 

0,05 % 0,05 % Entf. 

Z  − 0 % 0,10 
% 

0,05 % 0,01 % Entf. 

       

Fondswähru
ng 

EUR EUR 

Transaktion
sinformatio
nen 

Bewertungstag (Tag 1)   Der NIW wird an jedem 
Bankarbeitstag berechnet 

Annahmeschluss  Tag 1, bis 15:00 Uhr MEZ* 

Berechnungstag Am Wochentag nach Tag 1 

Bewertungstag (Tag 1)   Der NIW wird an jedem 
Bankarbeitstag berechnet 

Annahmeschluss  Tag 1, bis 15:00 Uhr MEZ* 

Berechnungstag Am Wochentag nach Tag 1 
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Abwicklung eines Geschäfts 3 Wochentage nach Tag 1 
 

Abwicklung eines Geschäfts 3 Wochentage nach Tag 1 
 

SFDR-
Klassifizieru
ng 

Artikel 6 Artikel 6 
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Anhang 3 

Einzelheiten der Änderungen am Pictet – Quest Emerging Sustainable Equities 

 VON PICTET – QUEST EMERGING SUSTAINABLE EQUITIES IN PICTET – GLOBAL MULTI ASSET THEMES 

Allgemeine 
Hinweise 

Dieser Fonds legt vorwiegend in Aktien und ähnliche Wertpapieren 
von Unternehmen an, die ihren Geschäftsschwerpunkt und/oder 
ihren Geschäftssitz in Schwellenländern haben. 

Die Zusammenstellung des Portfolios basiert auf einem quantitativen 
Verfahren, das das Portfolio in Abhängigkeit von der finanziellen 
Stabilität anpasst und dessen Ziel darin besteht, ein Portfolio mit 
optimalen finanziellen und nachhaltigen Merkmalen 
zusammenzustellen. 

Der Fonds bietet hauptsächlich ein Engagement in Anlagethemen 
und -ideen abseits der Grenzen der traditionellen 
Vermögensallokation und bietet die Möglichkeit, davon zu 
profitieren. Der Fonds investiert langfristig in Schuldtitel jeglicher 
Art (Unternehmens- und Staatsanleihen) mit einem 
durchschnittlichen Rating von BBB- oder höher, einschließlich 
Geldmarktinstrumenten, Aktien, Immobilien, Barmitteln und 
Währungen („Investitionen“). 

Er investiert hauptsächlich: 

- direkt in die Investitionen; und/oder 
- in Organismen für gemeinsame Anlagen (OGAW und andere 

OGA gemäß den Vorschriften des Artikels 41. (1) e) des 
Gesetzes von 2010), deren Hauptziel darin besteht, in die 
oben aufgeführten Investitionen zu investieren; und/oder 

- in übertragbare Wertpapiere, die ein Engagement in den 
Investitionen bieten. 

Anlageziel Erzielung einer Kapitalwertsteigerung. Der Fonds strebt eine Kapitalwertsteigerung und eine langfristige 
Outperformance seines Referenzindexes an. 

Anlagepolitik 

Aktienwerte 
& ähnliche 
Wertpapiere 

100 %*** 100 %*** 

Aktien 100 %*** 100 %*** 

ADR, GDR, 
EDR 

49 % 30 % 
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Geschlossene 
REITs 

20 % 30 % 

IPOs 10 % 10 % 

SPACs 10 % 10 % 

Aktienwerte 
nach 144A 

10 % 30 % 

Schuldtitel & 
ähnliche 
Wertpapiere 

15 % 100 % 

Investment-
Grade-
Anleihen 

15 % 100 % 

High-Yield-
Anleihen / 
Anleihen 
unter 
Investment 
Grade 

20 % 20 % 

Notleidende 
Wertpapiere 

0 % 10 % 

Wandelanleih
en (ohne 
CoCo-Bonds) 

10 % 15 % 

Contingent 
Convertible 
Bonds (CoCo-
Bonds) 

10 % 15 % 

Rule 144A-
Schuldtitel 

10 % 30 % 
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ABS/MBS 0 % 0 % 

Schariakonfor
me 
festverzinslich
e Wertpapiere 
(Sukuk) 

0 % 10 % 

Barmittel & 
ähnliche 
Wertpapiere 

49 % 100 % 

Geldmarktins
trumente 

Für 
Liquiditätszwe
cke und 
Anlageziele 

15 % 100 % 

Sichtguthabe
n 

20 %** 20 %** 

Einlagen 49 % 49 % 

Andere 
allgemeine 
Beschränkun
gen 

  

OGAW 
und/oder 
andere offene 
OGA, 
einschließlich 
andere Fonds 
der SICAV 

10 % 30 % 

Strukturierte 
Produkte 

10 % 30 % 
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mit/ohne 
eingebettete 
Derivate 

Rohstoffe 
(einschließlich 
Edelmetalle) 
und 
Immobilien 

Begrenzt auf 
indirektes 
Engagement 
durch zulässige 
Vermögenswert
e 

0 % 30 % 

 Konzentration und geografische Region der Anlagen: 
Schwellenländer (bis zu 100 %), darunter chinesische A-Aktien über 
(i) den dem QFI-Inhaber gewährten QFI-Status und/oder (ii) Bond 
Connect. Anlagen in Russland, außer an der Moskauer 
Wertpapierbörse (bis zu 10 %). Zwar wird der geographische 
Schwerpunkt auf Schwellenländern liegen. Der Fonds kann jedoch in 
jedem Land und in jeder Währung investieren. Zudem kann der 
Fonds Anlagen in sämtlichen Wirtschaftssektoren tätigen. 

 

Konzentration und geografische Region der Anlagen: 
Schwellenländer (bis zu 49 %), darunter chinesische A-Aktien (bis zu 
20 %) über (i) den dem QFI-Inhaber gewährten QFI-Status und/oder 
(ii) Stock Connect. Der Fonds kann in jedem Land und in jeder 
Währung investieren. Zudem kann der Fonds Anlagen in sämtlichen 
Wirtschaftssektoren tätigen. 

 

Anlegerprofil Für Anleger: 

> Die in Aktien von Gesellschaften, die ihren Geschäftssitz 
und/oder ihren Geschäftsschwerpunkt in Schwellenländern 
haben, anlegen möchten, indem die führenden Unternehmen 
des Sektors, welche die nachhaltige Entwicklung in die Praxis 
umsetzen, identifiziert werden. 

> Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. 

Für Anleger: 

> Die ein Engagement in mehreren Aktienklassen (Aktien, 
Schuldtitel, Rohstoffe, Immobilien, Barmittel und 
Währungen) anstreben; 

> Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu nehmen. 
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Einsatz von 
derivativen 
Finanzinstru
menten, 
Techniken 
zur 
effizienten 
Portfoliover
waltung 
(EPM), Total 
Return 
Swaps 

Derivative Finanzinstrumente: Um Risiken (Absicherung) und 
Kosten zu senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Der Fonds 
kann auch derivative Finanzinstrumente auf chinesischen A-Aktien 
einsetzen. Nähere Informationen finden Sie unter: „Wie die Fonds 
Derivate und Techniken verwenden“.  

Einsatz von Total Return Swaps: Kein Einsatz von Total Return 
Swaps. 

Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung: Keine 
Verwendung von Wertpapierleihgeschäften, Pensionsgeschäften und 
umgekehrten Pensionsgeschäften. 

Derivative Finanzinstrumente: Um Risiken (Absicherung) und 
Kosten zu senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Nähere 
Informationen finden Sie unter: „Wie die Fonds Derivate und 
Techniken verwenden“.  

Einsatz von Total Return Swaps: Um Risiken (Absicherung) und 
Kosten zu senken und zusätzliche Gewinne zu erzielen. Siehe 
Abschnitt: „Verwendung von Total Return Swaps und Techniken“. 

Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung: Verwendung 
von Wertpapierleihgeschäften, um Kosten zu senken und/oder 
zusätzliche Gewinne zu erzielen. Siehe Abschnitt: „Verwendung von 
Total Return Swaps und Techniken“. Keine Verwendung von 
Pensionsgeschäften und umgekehrten Pensionsgeschäften. 

Anlageverwal
ter 

Siehe Liste unter: www.assetmanagement.pictet Siehe Liste unter: www.assetmanagement.pictet 

Verwendeter 
Referenzwert 

MSCI EM (USD), ein Index, der ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und 
gute Unternehmensführung) nicht berücksichtigt. Wird verwendet 
für Portfoliozusammensetzung, Risikoüberwachung sowie Ziel und 
Messung der Wertentwicklung. Der Fonds wird aktiv verwaltet und 
seine Wertentwicklung wird sich wahrscheinlich erheblich von der 
des Referenzindexes unterscheiden, da es im Ermessen des 
Anlageverwalters liegt, von dessen Wertpapieren und Gewichtungen 
erheblich abzuweichen. 

ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity 
Index (USD). Wird verwendet für Ziel und Messung der 
Wertentwicklung. Der Fonds wird aktiv verwaltet und die 
Portfoliozusammensetzung unterliegt in Bezug auf den 
Referenzindex keinerlei Einschränkungen. Folglich kann die 
Wertentwicklung des Fonds von der des Referenzindex abweichen. 

Risikoprofil Die nachfolgend aufgeführten Risiken stellen die wichtigsten Risiken 
in Bezug auf den Fonds dar. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass 
möglicherweise auch andere Risiken für den Fonds relevant sind. Eine 
umfassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt 
„Anlagerisiken“. Kontrahentenrisiko und Risiko in Verbindung mit 
Sicherheiten 

Kreditrisiko 

Marktrisiko 

Liquiditätsrisiko 

Nachhaltigkeits- und ESG-Risiken 

Die nachfolgend aufgeführten Risiken stellen die wichtigsten Risiken 
in Bezug auf den Fonds dar. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass 
möglicherweise auch andere Risiken für den Fonds relevant sind. Eine 
umfassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt 
„Anlagerisiken“. Kontrahentenrisiko und Risiko in Verbindung mit 
Sicherheiten 

Kontrahentenrisiko und Risiko in Verbindung mit Sicherheiten 

Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen Kreditrisiko 

Rohstoffrisiko 

Risiko in Verbindung mit „Contingent Convertible“-Instrumenten 
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Risiken in Verbindung mit Derivaten & EPM-Techniken 

Mit Hinterlegungsscheinen verbundenes Risiko von Real Estate 
Investment Trusts (REITs) 

SPACS-Risiko  

Risiko der Anlage in Russland 

Risiko der Anlage in der VRC 

Marktrisiko 

Liquiditätsrisiko 

Nachhaltigkeits- und ESG-Risiken 

Risiken in Verbindung mit Derivaten & EPM-Techniken 

Mit Hinterlegungsscheinen verbundenes Risiko von Real Estate 
Investment Trusts (REITs) 

SPACS-Risiko  

Risiko der Anlage in Russland 

Risiko der Anlage in der VRC 

Risiken in Verbindung mit Anlagen in anderen OGA/OGAW 

Risiko strukturierter Finanzprodukte 

Sukuk-Risiko 

Gesamtrisiko
ansatz 

Commitment-Ansatz Absolute VaR 

Leverage 
(Hebelwirku
ng) 

- Voraussichtliche Hebelwirkung: 30 % (je nach Marktbedingungen 
möglicherweise höher), berechnet anhand der Summe der 
theoretischen Beträge 
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Aktienklasse
n, Kosten 
und 
Gebühren 

 

Basis-
Aktienkl
assen 

Mindest
erstanla
ge  

Gebühren (max. %) * Taxe 
d'abonn
ement  

Perform
ancegeb

ühr  
Verwalt

ung 
Service*

* 
Depotba

nk 

I 1 Millio
n USD 

1,20 % 0,20 % 0,12 % 0,05 % Entf. 

A *** 1,20 % 0,20 % 0,12 % 0,01 % Entf. 

P − 2,40 % 0,20 % 0,12 % 0,05 % Entf. 

R − 2,90 % 0,20 % 0,12 % 0,05 % Entf. 

S - 0 % 0,20 % 0,12 % 0,05 % Entf. 

Z - 0 % 0,20 % 0,12 % 0,01 % Entf. 

B 10.000 
USD 

2,90 % 0,20 % 0,12 % 0,05 % Entf. 

 

Basis-
Aktienk
lassen 

Mindest
erstanla
ge  

Gebühren (max. %) * Taxe 
d'abonn
ement  

Perform
ancegeb

ühr  
Verwalt

ung 
Service*

* 
Depotb

ank 

I 1 Millio
n USD 

0,75 % 0,20 % 0,06 % 0,05 % Entf. 

P − 1,50 % 0,20 % 0,06 % 0,05 % Entf. 

R − 2,00 % 0,20 % 0,06 % 0,05 % Entf. 

Z - 0 % 0,20 % 0,06 % 0,01 % Entf. 

B 10.000 
USD 

2,00 % 0,20 % 0,06 % 0,05 % Entf. 

       

Fondswähru
ng 

USD USD 

Transaktions
informatione
n 

Bewertungstag (Tag 1)   Der NIW wird an jedem 
Bankarbeitstag berechnet 

Annahmeschluss  Tag 1, bis 13:00 Uhr MEZ* 

Berechnungstag Tag 1 

Abwicklung eines Geschäfts 4 Wochentage nach Tag 1 
 

Bewertungstag (Tag 1)   Der NIW wird an jedem 
Bankarbeitstag berechnet 

Annahmeschluss  Am Bankarbeitstag vor Tag 1, 
bis 15:00 Uhr MEZ* 

Berechnungstag Am Wochentag nach Tag 1 

Abwicklung eines Geschäfts 3 Wochentage nach Tag 1 
 

SFDR-
Klassifizieru
ng 

Der Fonds bewirbt ökologische und/oder soziale Merkmale (Artikel 8 
SFDR; nähere Informationen siehe „Vorvertragliche Informationen 
gemäß SFDR“) 

Artikel 6 
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Anhang 4 

 

(i) Die Zahlung von Zeichnungs- und Rücknahmegeldern und (ii) die Berechnung des Nettoinventarwerts 
erfolgen innerhalb der in der folgenden Tabelle angegebenen Anzahl von Tagen, wobei T der geltenden 
Bewertungstag ist. 

 

 Aktueller 
Abwicklungszyklus 

Neuer 
Abwicklungszyklus 

Aktueller 
Berechnungstag 

Neuer 
Berechnungstag 

Pictet - USA Index Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+1 

T+1 Keine Änderung  

Pictet - Absolute 
Return Fixed Income 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Climate 
Government Bonds 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Emerging 
Corporate Bonds 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Global Bonds Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Global 
Emerging Debt 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Global Fixed 
Income Opportunities 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Global High 
Yield 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Global 
Sustainable Credit 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Short Term 
Emerging Corporate 
Bonds 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Strategic Credit Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 

Pictet - Sustainable 
Emerging Debt Blend 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T+1 T 
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Pictet - Ultra Short - 
Term Bonds USD 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+1 

T+1 Keine Änderung 

Pictet - USD 
Government Bonds 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+1 

T+1 T 

Pictet - USD Short 
Mid-Term Bonds 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+3 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+1 

T+1 T 

Pictet - Biotech Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Clean Energy 
Transition 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Digital Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Family Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Global 
Environmental 
Opportunities 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Global 
Megatrend Selection 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Global 
Thematic 
Opportunities 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Health Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Human Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Indian Equities Zeichnung und 
Rücknahme:  T+4 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Nutrition Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Positive 
Change 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 



ANHANG ZUR MITTEILUNG AN DIE AKTIONÄRE                  PICTET ASSET MANAGEMENT 

SEITE |  42  

DER AKTUELLE VERKAUFSPROSPEKT, DIE WESENTLICHEN ANLEGERINFORMATIONEN, DIE ZULETZT VERÖFFENTLICHTEN BERICHTE 
SOWIE DIE SATZUNG DES FONDS SIND EBENFALLS KOSTENLOS BEI DER DEUTSCHEN ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE DEUTSCHE 

BANK AG, TAUNUSANLAGE 12, 60325 FRANKFURT AM MAIN ERHÄLTLICH. 

 

Pictet - Premium 
Brands 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Quest Global 
Sustainable Equities 

Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - ReGeneration Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Robotics Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Security Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - SmartCity Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Timber Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

Pictet - Water  Zeichnung und 
Rücknahme:  T+2 

Zeichnungen: T+1 

Rücknahmen: T+2 

T Keine Änderung 

 

 

 


