SFDR RegelmaRiger Bericht

Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstétig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts: Schroder ISF Global Sustainable Growth
Unternehmenskennung (LEI-Code): ONL7S0Z6XT6U5506U359

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

L]

| E

Es wurden damit nachhaltige

Investitionen mit einem Umweltziel

getatigt: _ %

® Kl Nein

[X] Eswurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 74 % an nachhaltigen
Investitionen

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der |:| mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der @ mit einem Umweltziel in

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Es wurden damit nachhaltige

nachhaltig einzustufen sind
[X] mit einem sozialen Ziel

[ ] Eswurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine

getatigt: _ %

nachhaltigen Investitionen getatigt.
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)

Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Die vom Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden erfUllt.

Der Fonds wies basierend auf dem Ratingsystem des Anlageverwalters einen hdheren
Gesamtnachhaltigkeitswert als der MSCI AC World (Net TR) Index auf. Diese Benchmark, bei der es sich
um einen breiten Marktindex handelt, dient nicht als Referenzwert in Bezug auf die vom Fonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale.

Der Nachhaltigkeitswert des Fonds wird von einem proprietaren Tool von Schroders gemessen, das
eine Gesamtschatzung der sozialen und 6kologischen Kosten und des sozialen und 6kologischen
Nutzens bietet, die ein Emittent verursachen konnte. Dazu wird der Emittent anhand einer Liste von
Indikatoren bewertet - die Bewertungen kénnen positiv sein (z. B. wenn ein Emittent mehr als den
durchschnittlichen existenzsichernden Lohn zahlt) oder negativ (z. B. wenn ein Emittent Kohlenstoff
emittiert). Dabei werden sowohl Daten Dritter als auch eigene Schatzungen und Annahmen von
Schroders verwendet, und das Ergebnis kann von anderen Nachhaltigkeits-Tools und -MaRstaben
abweichen.

Das Ergebnis wird als Gesamtwert der Nachhaltigkeitsindikatoren fiir jeden Emittenten ausgedrtickt,
konkret als fiktiver Prozentsatz (positiv oder negativ) des Umsatzes des jeweiligen zugrunde liegenden
Emittenten. Ein Wert von +2 % wurde beispielsweise bedeuten, dass ein Emittent pro 100 USD Umsatz,
die er erwirtschaftet, einen positiven Nettobeitrag von 2 USD fir die Gesellschaft und/oder die Umwelt
erbringt. Der Nachhaltigkeitswert des Fonds ergibt sich aus den Bewertungen aller zuldssigen
Emittenten im Portfolio des Fonds, die anhand des proprietdren Tools von Schroders ermittelt werden.

Der Fonds investierte wahrend des Bezugszeitraums auBerdem mindestens 50 % seines Vermdgens in
nachhaltige Investitionen.

Der Referenzzeitraum flr diesen Fonds ist der Zeitraum zwischen 1. Januar 2024 und
31. Dezember 2024.

* Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Nachhaltigkeitswert des Fonds lag im Bezugszeitraum bei 3,2 %, der Nachhaltigkeitswert des
Referenzwerts lag im Bezugszeitraum bei -2,1 %. Dies bedeutet, dass der gewichtete Durchschnittswert
des Fonds Uber einen gleitenden Sechsmonatszeitraum bis zum Ende des Bezugszeitraums héher war
als der gewichtete Durchschnittswert des Referenzwerts Uber denselben Zeitraum, basierend auf Daten
zum Monatsende.

Der Nachhaltigkeitswert wird in jedem Einzelfall wie oben beschrieben berechnet.

Wahrend des Referenzzeitraums handelte es sich bei den Top-5-Indikatoren im proprietaren Tool von
Schroders, die positiv zum Nachhaltigkeitswert des Fonds beitrugen, um folgende:

- Vermiedene Emissionen

- Bereitstellung von Kommunikationstechnologie und Kommunikationsnetzen
- Hohe L6hne/Gehalter

- Innovation

- Medizin
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Der Anlageverwalter investierte 74 % des Fondsvermdgens des Fonds in nachhaltige Investitionen.
Diese Zahl stellt den durchschnittlichen Prozentsatz nachhaltiger Investitionen wahrend des
Bezugszeitraums dar, basierend auf den Daten zum Quartalsende. Nachhaltige Investitionen werden
anhand des Nachhaltigkeitswerts im proprietdren Tool von Schroders gemessen.

Der Fonds wandte auch bestimmte Ausschlisse an, deren Einhaltung der Anlageverwalter Uber seinen
Portfolio-Compliance-Rahmen laufend Uberwachte.

*... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Nachhaltige Investitionen Nachhaltigkeitswert
Diese Tabelle zeigt den prozentualen Anteil des Diese Tabelle zeigt die Entwicklung des
Vermdégens, der in nachhaltige Anlagen investiert Nachhaltigkeitswerts des Fonds und der Benchmark
wurde, im Jahresvergleich. gegentiber dem Vorjahr.
Zeitraum Fonds Zeitraum Fonds Benchmark
(%) (%) (%)
Januar 2024 bis 74 Januar 2024 bis 3,2 -2,1
Dezember 2024 Dezember 2024
Januar 2023 bis 66 Januar 2023 bis 43 -2,9
Dezember 2023 Dezember 2023
August 2022 bis 59 Januar 2022 bis 4,1 -4,6
Dezember 2022 Dezember 2022

Flr 2022 wurde der Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen als Durchschnittswert Gber die letzten
vier Monate des Bezugszeitraums berechnet. Ab 2023 wird der Prozentsatz als Durchschnitt auf der
Grundlage von Quartalsenddaten berechnet.

* Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

In Bezug auf den nachhaltig investierten Anteil des Fondsportfolios wies jede nachhaltige Investition
eine positive Nettoauswirkung auf ein oder mehrere 6kologische oder soziale Ziele auf, wie anhand des
proprietdren Tools von Schroders bewertet.

Die Ziele der vom Fonds getatigten nachhaltigen Investitionen bestanden unter anderem in:

- Vermiedene Emissionen: geschéatzter 6kologischer Nutzen durch Unternehmen, die zu einer CO2-
armeren Wirtschaft beitragen;

- Bereitstellung von Kommunikationstechnologie und Kommunikationsnetzen: geschatzter
gesellschaftlicher Nutzen von Unternehmen, die durch Telekommunikationsdienste Vernetzung
ermaoglichen oder unterstutzen;

- Hohe Lohne/Gehalter: geschatzter gesellschaftlicher Nutzen durch Bezahlung des Personals Gber dem
ortlichen existenzsichernden Lohn (in den Regionen, in denen die Unternehmen tatig sind). Zuweisung
im Verhaltnis zum Differenzbetrag zwischen den von den Unternehmen gezahlten Lohnen und den
durchschnittlichen existenzsichernden Léhnen vor Ort;

- Innovation: geschatzter gesellschaftlicher Nutzen der Investitionen in Forschung und Entwicklung

Schroder ISF Global Sustainable Growth — gepriifter Jahresbericht
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

(FuE). Berechnet auf Grundlage des punktuellen Nutzens von FUE-Ausgaben oder geschatzt auf
Grundlage von Patentanmeldungen durch Unternehmen; und

- Medizin: geschatzter gesellschaftlicher und gesamtwirtschaftlicher Nutzen durch das Angebot von
medizinischen Produkten und Dienstleistungen. Zuweisung im Verhaltnis zum Stellenwert des
betreffenden Unternehmens innerhalb der Wertschopfungskette des Gesundheitswesens und seinem
Gesamtmarktanteil innerhalb des Teilsektors.

Die vorstehenden Beispiele fir die Ziele der vom Fonds wahrend des Bezugszeitraums getatigten
nachhaltigen Investitionen beruhen auf den wichtigsten Zielen zum jeweiligen Quartalsende.
Maéglicherweise waren fir den Referenzzeitraum weitere Ziele definiert.

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der Ansatz des Anlageverwalters, kein 6kologisch oder sozial nachhaltiges Investitionsziel erheblich zu
beeintrachtigen, umfasste Folgendes:

- FUr Schroders-Fonds galten firmenweite Ausschliisse. Diese betrafen internationale Ubereinkommen
Uber Streumunition, Antipersonenminen sowie chemische und biologische Waffen sowie Férderung
von Kraftwerkskohle. Weitere Informationen und eine Liste der ausgeschlossenen Unternehmen aus
dem Bereich umstrittener Waffen finden Sie unter https://www.schroders.com/en/sustainability/active-
ownership/group-exclusions/.

- Der Fonds schloss Unternehmen aus, die Umsatze oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus
Tatigkeiten im Zusammenhang mit Tabak und Kraftwerkskohle erzielen.

- Der Fonds schloss Unternehmen aus, die nach Einschatzung von Schroders gegen eine oder mehrere
»globale Normen*” verstoRBen und dadurch erhebliche 6kologische oder soziale Schaden verursacht
haben; diese Unternehmen sind auf der von Schroders gefihrten Liste von Verstdl3en gegen ,globale
Normen* aufgefiihrt. Bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen an einem solchen VerstoR beteiligt war,
bericksichtigt Schroders einschlédgige Grundsatze wie die im UN Global Compact (UNGC) enthaltenen
Prinzipien, die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft
und Menschenrechte. Die Liste der Versto3e gegen ,globale Normen” kann auf der Grundlage von
Bewertungen durch Drittanbieter und eigenen Untersuchungen erstellt werden, wenn dies flr eine
bestimmte Situation relevant ist.

- Der Fonds kann zusatzlich zu den oben genannten Ausschlissen weitere Ausschlisse vorgenommen
haben. Weitere Informationen zu allen Anlageausschlissen des Fonds finden Sie unter ,Angaben zur
Nachhaltigkeit” auf der Website des Fonds unter https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-
centre.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Bei der Identifizierung erheblicher Beeintrachtigungen umfasste der Ansatz von Schroders zur
Beriicksichtigung der Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse
Impacts, PAI) eine quantitative und eine qualitative Bewertung. Unternehmen, in die investiert wird,
und von denen angenommen wird, dass sie die quantitativen Schwellenwerte nicht erftllen, sind im
Allgemeinen ausgeschlossen worden, es sei denn, die Daten wurden im Einzelfall als nicht
reprasentativ fir die Leistung eines Unternehmens in dem betreffenden Bereich angesehen. In den
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Fallen, in denen die Festlegung quantitativer Schwellenwerte nicht als angemessen oder machbar
erachtet wurde, engagierte sich der Anlageverwalter gegebenenfalls gemaf den Prioritaten, die im
Engagement Blueprint von Schroders und/oder in der Abstimmungspolitik dokumentiert sind.

Dieser Rahmen unterliegt einer kontinuierlichen Uberpriifung, insbesondere angesichts der
Entwicklung der Verflgbarkeit und Qualitat der Daten.

Unser Ansatz umfasste:
1. Quantitativ: hierzu gehorten Indikatoren, fur die bestimmte Schwellenwerte festgelegt wurden:

- Durch die Anwendung von Ausschlissen. Dieser Ansatz ist relevant fur PAI 4 (Engagement in
Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind), PAI 5 (Anteil des
Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen) und PAI 14
(Engagement in umstrittenen Waffen). Dartber hinaus wurden die folgenden PAIs im Rahmen des
Ausschlusses gemal3 der von Schroders gefuhrten Liste der Verstol3e gegen ,,globale Normen*”
bewertet (die darauf abzielt, Unternehmen auszuschlieRen, die erhebliche Beeintrachtigungen
verursachen): PAI 7 (Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken), PAI 8 (Emissionen in Wasser), PAI 9 (Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle), PAI 10
(VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung fir multinationale Unternehmen), PAI 11 (Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundséatze und der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und freiwillige) und PAI 14 in Tabelle 3 (Anzahl der Falle
von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfallen).

- Uber die Anwendung einer Warnsystemkennzeichnung, wenn der oder die relevanten Indikatoren
einen Schwellenwert Gberschritten. Diese quantitativen Schwellenwerte zur Beurteilung erheblicher
Beeintrachtigungen werden von unserem Team fur nachhaltige Investitionen zentral festgelegt und
systematisch Uberwacht. Dieser Ansatz gilt fir Indikatoren, bei denen wir die Grundgesamtheit in
Beeintrachtigungsgruppen unterteilt haben, um einen Schwellenwert festzulegen, wie z. B. die
kohlenstoffbezogenen PAI-Kennzahlen, PAI 1 (THG-Emissionen), PAI 2 (CO2-FuBabdruck) und der
freiwillige PAIL 4 in Tabelle 2 (Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der
CO2-Emissionen). PAI 3 (THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird)
funktioniert ahnlich, aber der Schwellenwert basiert auf einer Umsatzkennzahl. Ein Schwellenwert
fur PAI 6 (Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren) wird auf der Grundlage
der obengenannten CO2-Kennzahlen festgelegt. Ein ahnlicher Ansatz wurde fur PAI 15 (THG-
Emissionsintensitat) gewahlt. PAI 16 (Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen
verstoflRen) funktioniert ebenfalls auf die gleiche Weise, basiert jedoch auf der Verflugbarkeit von
Daten zu sozialen VerstoRen. Im Rahmen dieses Prozesses wurde(n) der/die betreffende(n)
Emittent(en), bei dem/denen davon ausgegangen wurde, dass er/sie die quantitativen
Schwellenwerte nicht erfillt/erflllen, dem Anlageverwalter zur Prifung vorgelegt. Dessen Reaktion
konnte darin bestehen, die Beteiligung(en) zu verkaufen oder die Position beizubehalten, wenn die
Daten im Einzelfall als nicht reprasentativ fir die Leistung eines Unternehmens in dem betreffenden
Bereich angesehen wurden. Unternehmen, in die investiert wird und von denen angenommen
wurde, dass sie erhebliche Beeintrachtigungen verursachen, wurden aus dem Fonds
ausgeschlossen.

2. Qualitativ: Dies schloss PAI-Indikatoren ein, bei denen Schroders der Ansicht war, dass die
verfuigbaren Daten uns nicht in die Lage versetzten, eine quantitative Entscheidung dartber zu
treffen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung vorlag, die den Ausschluss einer Investition
rechtfertigt. In solchen Fallen arbeitete der Anlageverwalter, wo immer moglich, mit dem oder den
Unternehmen zusammen, die er hielt, und zwar in Ubereinstimmung mit den Prioritaten, die im
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Engagement Blueprint von Schroders und/oder in den Abstimmungsrichtlinien dokumentiert sind.
Dieser Ansatz gilt fr Indikatoren wie PAI 12 (Unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle) und PAI 13 (Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen), bei denen
wir aktiv wurden und unsere Stimmrechte nutzen konnten, wenn wir dies fir angemessen hielten.
Sowohl die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen als auch die Offenlegung von
Informationen zum geschlechtsspezifischen Verdienstgefalle sind in unserem Engagement Blueprint
festgehalten.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Anteil nachhaltiger Investitionen steht im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte.

Unternehmen auf der von Schroders gefihrten Liste der VerstdRRe gegen ,globale Normen” wurden
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft. Bei der Entscheidung, ob ein Unternehmen in eine
solche Liste aufgenommen werden soll, berticksichtigte Schroders neben anderen einschlagigen
Grundsatzen die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte. Die Liste der Verstof3e gegen ,globale
Normen*” beruhte auf Informationen von Drittanbietern und, wo relevant, auf eigenen
Untersuchungen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Ansatz des Anlageverwalters zur Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren richtet sich nach dem jeweiligen Indikator. Einige Indikatoren wurden durch
Anwendung von Ausschllssen, einige durch den Investitionsprozess und einige aufgrund von
Gesprachen und Zusammenarbeit bertcksichtigt. Weitere Einzelheiten dazu, wie diese wahrend des
Bezugszeitraums berucksichtigt wurden, sind nachstehend aufgefuhrt.

PAIs wurden im Rahmen der Vorinvestitionsprifung durch die Anwendung von Ausschlissen
berucksichtigt. Dazu zahlten:

- Umstrittene Waffen: PAI 14 (Engagement in umstrittenen Waffen wie z. B. Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen).

- Unternehmen, die gegen UNGC-Grundsatze verstoBen: PAI 10 (VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze
und gegen die Leitsatze der OECD fur multinationale Unternehmen) und die von Schroders gefiihrte
Liste der VerstéRe gegen ,globale Normen*, die Folgendes umfasst: PAI 7 (Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken), PAI 8 (Emissionen in Wasser),
PAI 9 (Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle), PAI 10 (Verst6R3e gegen die UNGC-Grundsatze und
die Leitsatze der OECD fur multinationale Unternehmen), PAI 11 (Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen) und PAI 14 in Tabelle 3 (Anzahl der Falle von schwerwiegenden
Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfallen).

- Unternehmen, die Umsatze oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus Tatigkeiten im Zusammenhang
mit Kraftwerkskohle erzielten, die nach Auffassung des Anlageverwalters erheblich zum Klimawandel
beitragen, wurden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen: PAIs 1, 2, 3,4 und 5
(Treibhausgasemissionen).

Wahrend des Bezugszeitraums wurden PAIs auch durch Integration dieser Kennzahlen in unsere
Analyse der Beziehungen zwischen den Stakeholdern der Unternehmen berticksichtigt, was fur die
Titelauswahl fir diesen Fonds von zentraler Bedeutung ist. Im Rahmen des Investitionsprozesses
wurden Ergebnisse unseres proprietaren Stakeholder-Frameworks verwendet, das bei unserer
Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale von Unternehmen mehrere PAIs einbezieht. Beispielsweise
wurden die PAIs 2, 3, 4, 5 und 6 (Treibhausgasemissionen) sowie PAI 4 (Investitionen in Unternehmen
ohne Initiativen zur Verringerung der CO2-Emissionen) aus Anhang 1, Tabelle 2, in die 6kologische
Gesamtbewertung eines Unternehmens einbezogen. Diese und andere PAIs sind in unseren
Anlageprozess eingebettet und bilden die Grundlage fur unsere Einschatzung des Geschéaftsrisikos und
der langfristigen Wachstumstreiber. PAI 13 (Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen)
wurde im Rahmen unserer Bewertung von guter Unternehmensfihrung, Managementqualitat und
Unternehmensstrategie ebenfalls bertcksichtigt. Wahrend des Bezugszeitraums wurden PAI 7
(Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken) und PAI 14
(Anzahl der Falle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfallen) aus
Anhang 1, Tabelle 3, berticksichtigt, und schlechte Bewertungen bei diesen Kennzahlen/Indikatoren
trugen haufig dazu bei, dass bei dieser Strategie in solche Unternehmen nicht investiert werden
konnte. In CO2-intensiven Branchen trug unsere Bewertung von PAI 6 und PAI 4 aus Anhang 1,
Tabelle 2, malRgeblich zu unserer Gesamtbeurteilung und zur Einbeziehung in unser Anlageuniversum
bei. Alle PAI-Indikatoren werden Gber das PAI-Dashboard von Schroders Uberwacht.
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Die Liste umfasst
die Investitionen,
auf die der gréBte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

1. Januar 2024 bis
31. Dezember 2024

Die PAIs wurden auch nach der Investition durch Zusammenarbeit mit den Unternehmen laufend
Uberprift; dabei handelte der Anlageverwalter entsprechend den Verfahren und Erwartungen, die im
Schroders Engagement Blueprint dargelegt sind, in dem unser Ansatz fur aktive Eigentimerschaft
(Active Ownership) beschrieben wird. Wahrend des Bezugszeitraums wirkten wir auf
Portfoliounternehmen aus verschiedenen Sektoren in Bezug auf Klimazusagen und Biodiversitatszielen
im Zusammenhang mit den PAIs 1, 2 und 3 sowie PAI 4 aus Anhang 1, Tabelle 2, ein. Wir arbeiteten
auch mit einer Reihe von Unternehmen mit Sitz in Japan im Bereich Humankapitalmanagement
zusammen.

Nachstehend sind die Engagement-Aktivitaten des Fonds im Referenzzeitraum zusammengefasst,
einschlieBlich des jeweiligen Themas des Engagements:

Anzahl der
Engagement-Thema Emittenten
Klimawandel 19
Unternehmensfuhrung 13
Menschenrechte 12
Diversitat und Inklusion 4
Humankapitalmanagement 4
Naturkapital und Biodiversitat 2

Die gezeigten Engagements beziehen sich auf Aktivitaten mit Unternehmen und Emittenten.

Unser Ansatz unterliegt einer laufenden Uberpriifung, insbesondere in Anbetracht der sich
verbessernden Verfiigbarkeit und Qualitat der Daten.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Die 15 wichtigsten Investitionen im Bezugszeitraum waren:

In % der
Vermédgens-

GroRte Investitionen Sektor werte Land
MICROSOFT CORPORATION COMMON Informationstechnologie 6,80 USA
STOCK USD0.0000125
ALPHABET INCORPORATED CL A NPV Informationstechnologie 5,27 USA
TAIWAN SEMICONDUCTOR Informationstechnologie 3,53 Taiwan
MANUFACTURING COMPANY LIMITED
TWD10
HITACHI LIMITED NPV Informationstechnologie 3,30 Japan
UNILEVER PLC ORDINARY 3 1/9P Basiskonsumguter 3,17 Vereinigtes

Kénigreich

SAP SE NPV Informationstechnologie 3,15 Deutschland

SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR4 Industrie 2,99 USA

RELX PLC ORDINARY 14.4397P Zyklische Konsumguter 2,86 Vereinigtes
Kénigreich

ASML HOLDING NV EURO0.09 (POST SPLIT) Informationstechnologie 2,60 Niederlande
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v
Die Vermogens-

allokation definiert
den Anteil der
Investitionen in
bestimmten
Vermdgenswerten.
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In % der
Vermédgens-

GrofRte Investitionen Sektor werte Land
ELEVANCE HEALTH INCORPORATED Gesundheitswesen 2,58 USA
COMMON STOCK USDO0.01
THERMO FISHER SCIENTIFIC INCORPORATED Gesundheitswesen 2,57 USA
COMMON STOCK USD1
BUNZL PLC ORDINARY 32.14857P Industrie 2,57 Vereinigtes

Kénigreich
BOOKING HOLDINGS INCORPORATED Zyklische Konsumguter 2,55 USA
COMMON STOCK USD0.008
SALESFORCE INCORPORATED Informationstechnologie 2,55 USA
MASTERCARD INCORPORATED CLASS A Informations-technologie 2,54 USA

COMMON STOCK USD0.0001

Die obige Liste stellt den Durchschnitt der Fondsbeteiligungen an jedem Quartalsende wahrend des
Referenzzeitraums dar.

Die Daten zu den grof3ten Investitionen und Prozentanteilen der oben genannten Vermdgenswerte
stammen aus dem Schroders Investment Book of Record (IBOR). Die an anderer Stelle im gepriften
Jahresbericht genannten gréRten Investitionen und prozentualen Anteile an Vermégenswerten sind
dem Accounting Book of Record (ABoR) des Administrators entnommen. Aufgrund dieser
unterschiedlichen Datenquellen mit unterschiedlichen Berechnungsmethoden kénnen Angaben zu den
groRten Investitionen und Prozentsatzen der Vermdgenswerte voneinander abweichen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

* Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die Anlagen des Fonds, die genutzt werden, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen,
sind nachstehend zusammengefasst.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst den Anteil des Fondsvermdgens, der
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt wird. Dieser Anteil
betragt 98 %. Der Fonds erzielte einen dauerhaft hdheren Gesamtnachhaltigkeitswert als der MSCI AC
World (Net TR) Index, und somit wurden die Investitionen des Fonds, die durch das proprietére
Nachhaltigkeitstool von Schroders bewertet wurden, unter #1 einbezogen, wenn sie Einfluss auf den
Nachhaltigkeitswert des Fonds hatten (unabhangig davon, ob eine jeweilige Einzelinvestition einen
positiven oder einen negativen Wert aufwies). Der unter #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale angegebene Prozentsatz bezieht sich auf den Durchschnitt des Bezugszeitraums auf der
Grundlage der Quartalsenddaten.

Der Fonds investierte 74 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen. Dieser Prozentsatz
entspricht dem Durchschnitt der Quartalsenddaten im Referenzzeitraum. 37 % davon wurden in
nachhaltige Investitionen mit Umweltziel und 37 % in nachhaltige Investitionen mit sozialem Ziel
investiert. Die Summe des Prozentsatzes nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel und des
Prozentsatzes nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel ergibt aufgrund von Rundungen
moglicherweise nicht den Gesamtprozentsatz nachhaltiger Investitionen. In Bezug auf den nachhaltig
investierten Anteil des Fondsportfolios wies jede nachhaltige Investition eine positive Nettoauswirkung
auf ein oder mehrere 6kologische oder soziale Ziele auf, wie anhand des proprietaren Tools von
Schroders bewertet. Ob nachhaltige Investitionen als Investitionen mit einem 6kologischen oder
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sozialen Ziel eingestuft werden, hangt davon ab, ob der betreffende Emittent im proprietédren Tool von
Schroders fur seine Umweltindikatoren oder seine sozialen Indikatoren die héhere Punktzahl
gegenuber der Vergleichsgruppe erhalten hat. In beiden Fallen berucksichtigen die Indikatoren die
Elemente ,Kosten” und ,Nutzen”.

#2 Andere Investitionen umfasst Barmittel, die nicht in Bezug auf Nachhaltigkeit bewertet werden. Zu
#2 gehorten auch andere Investitionen, die nicht mit dem eigenen Nachhaltigkeitstool von Schroders
bewertet wurden und somit nicht zum Nachhaltigkeitsscore des Fonds beitrugen.

Taxonomiekonform
0%

#1A Nachhaltige
Investitionen
74 %

Andere 6kologische
37 %

#1 Ausgerichtet auf
Okologische/soziale
Merkmale
98 %

Sozial
37 %

#1B Andere
Okologische/soziale
Merkmale
24 %

INVESTITIONEN

#2 Andere

2%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ékologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

* In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Im Referenzzeitraum wurden Investitionen in folgenden Wirtschaftssektoren getatigt:
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In % der
Vermédgens-
Sektor Teilsektor werte
Informationstechnologie Software und softwarebezogene Dienstleistungen 26,51
Informationstechnologie Halbleiter und Halbleiterausristung 10,26
Informationstechnologie Technologie-Hardware und Ausrustung 6,49
Gesundheitswesen Pharmazeutika, Biotechnologie & Life Sciences 8,52
Gesundheitswesen Gerate und Dienstleistungen fur das 6,05
Gesundheitswesen
Industrie Investitionsguter 10,11
Industrie Gewerbliche und professionelle Dienstleistungen 2,35
Zyklische Konsumguter Zyklische Konsumguter - Vertrieb und 8,00
Einzelhandel
Zyklische Konsumguter Medien und Unterhaltung 2,86
Zyklische Konsumguter Gebrauchsguter und Bekleidung 1,31
Finanzwesen Bankwesen 7,09
Finanzwesen Finanzdienstleistungen 0,80
Finanzwesen Versicherung 0,64
Basiskonsumguter Nahrungsmittel, Getranke und Tabakwaren 3,17
Basiskonsumguiter Basiskonsumguter - Vertrieb und Einzelhandel 2,53
Basiskonsumguter Haushalts- und Korperpflegeprodukte 0,34
Grundstoffe Grundstoffe 1,63
Barmittel Barmittel 1,32

Die obige Liste stellt den Durchschnitt der Fondsbeteiligungen an jedem Quartalsende wahrend des

Referenzzeitraums dar.

Die obigen Angaben zu prozentualen Vermdgensanteilen und Sektorklassifizierungen sind dem
Schroders Investment Book of Record (IBOR) entnommen. Die an anderer Stelle im gepriften
Jahresbericht genannten prozentualen Vermdgensanteile und Sektorklassifizierungen sind dem

Accounting Book of Record (ABoR) des Administrators entnommen. Aufgrund dieser unterschiedlichen

Datenquellen mit unterschiedlichen Berechnungsmethoden sowie unterschiedlicher
Datenverfluigbarkeit kdnnen Angaben zu prozentualen Vermdgensanteilen und Sektorklassifizierungen

voneinander abweichen.

4 Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
% EU-Taxonomie konform?

Es gab keine definierte Mindestausrichtung der Anlagen des Fonds (einschlieRlich Ubergangs- und
ermoglichende Tatigkeiten) mit Umweltziel an der EU-Taxonomie. Die Taxonomieausrichtung der
Investitionen dieses Fonds wurde daher nicht berechnet und wird mit 0 % des Fondsportfolios
angegeben.
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Taxonomiekon-
forme Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreund-
lichen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer granen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

* Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert’?

[] Ja:

[ ] Infossiles Gas [ ] InKernenergie
[X] Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Grun. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der
Taxonomieausrichtung von Staatsanleihen gibt*, zeigt die erste Grafik die
Taxonomieausrichtung in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich
Staatsanleihen. Die zweite Grafik zeigt die Taxonomieausrichtung nur in Bezug auf
Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Ums‘?tz— ‘ | 100 % : | Ums‘?tz— ‘ | 100 % : |
erlose | | I | erlose | |
CapEx 100 % CapEx 100 %
L ] ]
OpEx 100%. OpEx 100 %
0% 20%‘ 40%‘ 60 %| 80%| 100 % 0% 20%‘ 40%‘ 609%| 80%)| 100 %

Taxonomiekonform: chne
fossiles Gas und Kernenergie

Taxonomiekonform: chne
fossiles Gas und Kernenergie

Nicht taxonomiekonforme Investitionen Nicht taxonomiekonforme Investitionen

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder?

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

2 Da keine Taxonomiekonformitat besteht, hat der Ausschluss von Staatsanleihen keine Auswirkungen auf die Grafik
(d. h. der Prozentsatz der taxonomiekonformen Investitionen bleibt bei 0 %). Daher ist die Verwaltungsgesellschaft
der Ansicht, dass es nicht notwendig ist, diese Information anzugeben.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind
Wirtschaftstatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Ve Vo

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
Verordnung

(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

* Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Wie oben beschrieben, wird der Anteil der Anlagen des Fonds in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichenden Tatigkeiten mit 0 % des Fondsportfolios angenommen.

* Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Diese Frage ist nicht relevant.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform waren, betrug 37 %.

a Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

FD102976-20250122100141

Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit sozialem Ziel betrug 37 %.
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&, Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

#2 Andere Investitionen umfasst Barmittel, die nicht in Bezug auf Nachhaltigkeit bewertet werden. Zu
#2 gehorten auch andere Investitionen, die nicht mit dem eigenen Nachhaltigkeitstool von Schroders
bewertet wurden und somit nicht zum Nachhaltigkeitsscore des Fonds beitrugen.

Mindestschutzstandards wurden gegebenenfalls auf Anlagen und Derivate angewandt, indem Anlagen
in Kontrahenten beschrankt wurden, wenn Eigentumsverflechtungen oder Engagements in Landern
mit héherem Risiko (im Hinblick auf Geldwéasche, Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption,
Steuerhinterziehung und Sanktionen) bestanden. Bei einer unternehmensweiten Risikobewertung wird
die Risikoeinstufung der einzelnen Lander berucksichtigt; dabei wird auf eine Reihe von &ffentlichen
Erklarungen, Indizes und globale Governance-Indikatoren Bezug genommen, die von den Vereinten
Nationen, der Europaischen Union, der britischen Regierung, der Financial Action Task Force und
mehreren Nichtregierungsorganisationen (NRO) wie Transparency International und dem Basler
Ausschuss herausgegeben wurden.

Daruber hinaus wurden neue Kontrahenten durch das Kreditrisikoteam von Schroders Gberprift und
die Zulassung eines neuen Kontrahenten basierte auf einer ganzheitlichen Prifung der verschiedenen
verfugbaren Informationsquellen, insbesondere zur Qualitat des Managements, zur
Eigentimerstruktur, zum Standort, zum aufsichtsrechtlichen und gesellschaftlichen Umfeld eines jeden
Kontrahenten und zum Entwicklungsgrad des ¢rtlichen Bankensystems sowie dessen
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen. Die laufende Uberwachung erfolgte (iber ein firmeneigenes
Tool von Schroders, das die Analyse des Managements 6kologischer, sozialer und
unternehmensfuhrungsbezogener Trends und Herausforderungen durch die Kontrahenten
unterstatzt.

Das Kreditrisikoteam von Schroders Uberwachte die Kontrahenten und soweit wahrend des
Bezugszeitraums Kontrahenten gemafR unseren Richtlinien und Compliance-Anforderungen aus der
genehmigten Liste fur alle Fonds entfernt wurden, waren diese Kontrahenten ab dem Zeitpunkt ihrer
Entfernung in Bezug auf relevante Investitionen nicht mehr fur den Fonds zugelassen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
# . okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Bezugszeitraum wurden die folgenden MalBnahmen ergriffen, um die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale zu erreichen:

- Der Anlageverwalter wandte bei der Auswahl der Anlagen fur den Fonds Nachhaltigkeitskriterien an;

- Der Anlageverwalter berucksichtigte bei der Auswahl der Vermdgenswerte den Nachhaltigkeitswert
des Fonds und der einzelnen Investitionen;

- Ein zentraler Test zur Bewertung der guten Unternehmensfihrung wurde angewandt, um die
Praktiken der guten Unternehmensfiuhrung von Unternehmen, in die investiert wird, zu bewerten; und

- Der Anlageverwalter setzte Engagement-Aktivitdten in Bezug auf mindestens eines der sechs
vorrangigen Themen um, die in unserem Engagement Blueprint (Link:
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf)
definiert sind. Die Engagement-Aktivitaten des Fonds mit Angaben zur Anzahl der Emittenten, mit
denen zusammengearbeitet wurde, und zu den entsprechenden Themen sind oben in der Antwort auf
die Frage ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?” zusammengefasst. Durch unsere Engagement-Aktivitaten
bauen wir Beziehungen auf und fuihren einen wechselseitigen Dialog mit den Unternehmen, in die wir
investieren.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Benchmark festgelegt, um die vom Fonds beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

* Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.

* Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.

* Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Diese Frage trifft fir diesen Fonds nicht zu.

 Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.
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