ANHANG IV

Vorlage — RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Carmignac SECURITE
Unternehmenskennung (LEI-Code): 969500EBHLOT9UB25E97

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja () ¥ Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,
enthielt es % an nachhaltigen
Investitionen

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als

6kologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als

6kologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: __ %

Der Mindestanteil von Investitionen, die 6kologische/soziale Merkmale bewerben, betrug im
Berichtszeitraum 2022 0% und wird im Berichtszeitraum 2023 10% erreichen. Die
Mindestniveaus fuir Anlagen, die 6kologische/soziale Merkmale bewerben und 6kologische und
soziale Ziele verfolgen, werden 1% bzw. 3% des Nettovermogens des Fonds betragen; diese
Obergrenze wird ab dem 1. Januar 2023 gelten.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds verfolgt die Ansatze ,Best-in-Universe” (ldentifizierung von Unternehmen mit einer
nachhaltigen Geschéftstatigkeit) und , Best-Efforts” (Bevorzugung von Emittenten, die mit der
Zeit eine Verbesserung oder vielversprechende Entwicklungen bei ihren ESG-Praktiken und ihrer
ESG-Leistung vorweisen kdnnen), um tber eine auf vier Sdulen beruhenden Strategie nachhaltig
zu investieren: 1) ESG-Integration, 2) Negativ-Screening und 3) Verantwortung und Engagement
von Anleiheinhabern zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

Im Laufe des Jahres wurden kein Versdaumnis bei den beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale festgestellt.



Mit
Nachhaltigkeitsindik
atoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Dieser Fonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren seines auf vier Saulen
beruhenden Ansatzes, um die Erreichung der einzelnen von ihm beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu messen:

1)

2)

3)

Abdeckungsgrad der ESG-Analyse: Die ESG-Integration erfolgt (iber eine ESG-Bewertung in
der unternehmenseigenen ESG-Plattform ,START” (System for Tracking and Analysis of a
Responsible Trajectory) von Carmignac und betrifft mindestens 90% der Wertpapiere. Zum
30.12.2022 betrug der Abdeckungsgrad der ESG-Analyse 94,71% der Wertpapiere des
Portfolios (auRer Barmittel und Derivate).

Reduzierung des Anlageuniversums: Das Negativ-Screening und Ausschliisse von nicht
nachhaltigen Tatigkeiten und Praktiken, die sich in niedrigen ESG-Ratings in START und von
MSCI und ISS (,Institutional Shareholder Services”) ESG widerspiegeln, erfolgen auf
Grundlage der folgenden Indikatoren: (a) Praktiken, die der Gesellschaft und der Umwelt
schaden, (b) Kontroversen bezlglich der Leitsdtze der OECD und der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, (c) umstrittene Waffen, (d) Produktion von
Kraftwerkskohle, (e) Energieerzeuger ohne Ziel zur Einhaltung des Ubereinkommens von
Paris, (f) Unternehmen, die an der Tabakherstellung beteiligt sind, (g) Unternehmen im
Bereich Erwachsenenunterhaltung. Zum 30.12.2022 wird das Anlageuniversum des Portfolios
um 21,77% reduziert.

Verantwortung und Engagement von Anleiheinhabern: Die 6kologischen und sozialen
Verpflichtungen der Unternehmen zur Verbesserung ihrer Nachhaltigkeitsrichtlinien werden
anhand der folgenden Indikatoren gemessen: (a) Umfang des aktiven Engagements und
Abstimmungspolitik, (b) Zahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an
Versammlungen der Aktionare (oder Anleiheinhaber). 2022 traten wir bei Carmignac in den
Dialog mit 81 Unternehmen, mit zwdlf davon setzten wir uns auf Ebene des Carmignac
Sécurité auseinander.

Beziiglich der Uberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse
Impacts — ,PAI“) und gemiR Anhang 1 der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 nutzt der
Fonds dariiber hinaus 16 verbindliche und zwei freiwillige Okologische und soziale
Indikatoren, um die Auswirkungen nachhaltiger Investitionen bezliglich dieser Indikatoren
aufzuzeigen: Treibhausgas-Emissionen (THG), CO2-FulRabdruck, THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird, Exposure in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind, Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen, Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven
Sektoren, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfille,
Wasserverbrauch und Recycling (freiwillig), VerstoRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen
die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
flr multinationale Unternehmen, Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsdtze fiir
multinationale Unternehmen, Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen,
Uberhdhte Vergiitung von Mitgliedern der Leitungsorgane (freiwillig). Emittenten von
Staatsanleihen werden in Bezug auf VerstoRe gegen soziale Bestimmungen sowie ihre THG-
Emissionsintensitat Gberwacht.



Nachfolgend finden Sie die Leistungsangaben der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen fiir das Jahr 2022, basierend auf dem Durchschnitt der Daten zum Quartalsende,
fiir die Aktien- und die Unternehmensanleihenkomponente des Portfolios:

Auf der Grundlage der vom Unternehmen gemeldeten

PAl-Indikatoren
Daten

Fonds |Absicherung

Scope-1-THG Scope-1-THG-Emissionen 663.505 34%
Scope-2-THG Scope-2-THG-Emissionen 60.335 34%
- 2.563.66
Scope-3-THG Ab dem 1. Januar 2023: Scope-3-THG-Emissionen 0 34%
3.287.50
THG insgesamt THG-Emissionen insgesamt 0 34%
CO,-FuRabdruck CO,-FuRRabdruck 541,6375 34%
THG-Emissionsintensitat THG-Intensitat der Unternehmen 1169,14 34%
E in Unt h , di
xp?sure |n. nterne rr?en '€ Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der
im Bereich der fossilen . e 11% 34%
. fossilen Brennstoffe tatig sind
Brennstoffe tatig sind
Anteil des Energieverbrauchs Anteil des Energieverbrauchs der Unternehmen aus nicht
aus nicht erneuerbaren erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren 67% 34%
Energiequellen Energiequellen, ausgedriickt in Prozent
Anteil der Energieerzeugung aus Anteil des Energieerzeugung der Unternehmen aus nicht
nicht erneuerbaren erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren 55% 0%
Energiequellen Energiequellen, ausgedriickt in Prozent
Int itat d
.n ensitat aes Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Energieverbrauchs nach . L .
. . Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven 1,41 34%
klimaintensiven Sektoren —
Sektoren — Insgesamt
Insgesamt
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Energieverbrauchs nach Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven
. . . ) K. A. 0%
klimaintensiven Sektoren — Sektoren — NACE Abschnitt A (Land- und Forstwirtschaft,
NACE Abschnitt A Fischerei)
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Energieverbrauchs nach Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven 15025 34%
klimaintensiven Sektoren — Sektoren — NACE Abschnitt B (Bergbau und Gewinnung von ! 0
NACE Abschnitt B Steinen und Erden)
Intensitat des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Energieverbrauchs nach Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven 0.465 34%
klimaintensiven Sektoren — Sektoren — NACE Abschnitt C (Verarbeitendes ! °
NACE Abschnitt C Gewerbe/Herstellung von Waren)
Intensitat des
Ener ieverblrauchs nach Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
. _g . Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven 10,9625 34%
Klimaintensiven Sektoren Sektoren — NACE Abschnitt D (Energieversorgung)
NACE Abschnitt D & gung
. Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Intensitat des .. - .
Enereieverbrauchs nach Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven
. .g . Sektoren — NACE Abschnitt E (Wasserversorgung; Abwasser- K. A. 0%
Klimaintensiven Sektoren - und Abfallentsorgung und Beseitigung von
NACE Abschnitt E guns gung
Umweltverschmutzungen)
Intensitat des . . . -
. Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Energieverbrauchs nach . . .
Klimaintensiven Sektoren — Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven 0,45 34%
. Sektoren — NACE Abschnitt F (Baugewerbe/Bau)
NACE Abschnitt F
L . Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Intensitat des Energieverbrauchs . . .
. . Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven
nach klimaintensiven Sektoren — . 0,0175 34%
. Sektoren — NACE Abschnitt G (Handel; Instandhaltung und
NACE Abschnitt G
Reparatur von Kraftfahrzeugen)
Intensitat des Energieverbrauchs | Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
nach klimaintensiven Sektoren — Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven 1,515 34%
NACE Abschnitt H Sektoren — NACE Abschnitt H (Verkehr und Lagerei)
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Intensitat des Energieverbrauchs

Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiven

Mitarbeiter (ohne den héchstbezahlten Mitarbeiter) in den
Unternehmen

nach klimaintensiven Sektoren — 0,63 34%
. Sektoren — NACE Abschnitt L (Grundstticks- und ’
NACE Abschnitt L
Wohnungswesen)
Anteil der Investitionen in Unternehmen mit
Standorten/Betrieben in oder in der Ndh Gebiet it
Biodiversitit andor en{ e.rle e.n |r.1 o e.rnln er Na (.evon. e“ |.e erT mi 0% 34%
schutzbedurftiger Biodiversitat, sofern sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen nachteilig auf diese Gebiete auswirken
Tonnen Emissionen in Wasser, die von den Unternehmen
Emissionen in Wasser pro investierter Million EUR verursacht werden, ausgedriickt 536,4 34%
als gewichteter Durchschnitt
Tonnen gefahrlicher Abfélle, die von den Unternehmen pro
Gefahrliche Abfélle investierter Million EUR erzeugt werden, ausgedriickt als 1,2425 34%
gewichteter Durchschnitt
Durchschnittliche Menge (in Kubikmetern) des von den 8098.222
Wasserverbrauch und Recycling Unternehmen verbrauchten und zuriickgewonnenen 5' 34%
Wassers pro einer Million EUR Umsatz
VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die . " . . ..
Leitsiitze der Organisation fiir Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an VerstoRen
. ) & . gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD-Leitsatze 2% 34%
wirtschaftliche Zusammenarbeit flr multinationale Unternehmen beteiligt waren
und Entwicklung (OECD) fur &
multinationale Unternehmen
Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine
Fehlende Prozesse und . .. .
. ] Richtlinien zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Compliance-Mechanismen zur .. . . i
Uberwachune der Einhaltun Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale
€ . & Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von 12% 34%
der UNGC-Grundsatze und der . . «
L . Beschwerden wegen VerstoRRen gegen die UNGC-Grundsadtze
OECD-Leitsatze fir o . "
L und OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen
multinationale Unternehmen ) .
eingerichtet haben
Unbereinigtes
g. ) Durchschnittliches unbereinigtes geschlechtsspezifisches
geschlechtsspezifisches . . . 86% 34%
. .. Verdienstgefille bei den Unternehmen
Verdienstgefélle
Geschlechtervielfalt im Durchschnittliches Verhaltnis von Frauen zu Mannern in den 35% 34%
Verwaltungsrat Verwaltungsraten der Unternehmen ) 0
Exposure in umstrittenen Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an der
P Herstellung oder dem Verkauf von umstrittenen Waffen 0% 34%
Waffen e
beteiligt sind
Durchschnittliches Verhaltnis zwischen der jahrlichen
Gesamtvergiitung des héchstbezahlten Mitarbeiters und
Uberhghte Vergiitung der CEOs dem Median der jahrlichen Gesamtvergitung aller 72,4 34%

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Nicht relevant

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige

Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht relevant
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Investitionen, die mit dem




Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Nicht relevant

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht relevant

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht relevant

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem Ubrigen Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Vermogenswerte berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, die technischen Regulierungsstandards (,,RTS*)
gemal Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 anzuwenden, die 16 verbindliche
und zwei freiwillige Okologische und soziale Indikatoren nennen, um die Auswirkungen
nachhaltiger Investitionen beziiglich dieser Indikatoren aufzuzeigen: Treibhausgas-Emissionen
(THG), CO2-FuBabdruck, THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird,
Exposure in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind, Anteil des
Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Intensitat
des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfille, Wasserverbrauch und Recycling (freiwillig), VerstdRRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen, Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsitze
fir multinationale Unternehmen, Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen,
Uberhdhte Vergiitung von Mitgliedern der Leitungsorgane (freiwillig). Emittenten von
Staatsanleihen werden in Bezug auf VerstéRe gegen soziale Bestimmungen sowie ihre THG-
Emissionsintensitat Gberwacht.

Im Rahmen seiner PAI-Strategie identifiziert Carmignac Unternehmen, die hinsichtlich der PAI-
Indikatoren schlechter abschneiden als der Referenzindikator. Unser externer Datenanbieter
Impact Cubed ermoglicht es uns, die Auswirkungen unserer Fonds fur jeden PAl-Indikator zu
verfolgen.



Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf die
der groRte Anteil der
im Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.
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Die Identifizierung von Unternehmen mit einer unterdurchschnittlichen PAl-Leistung im
Vergleich zum Index ermdoglicht es uns, einen Dialog zu flihren, um sicherzustellen, dass sie sich
verpflichten, ihre Auswirkungen zu reduzieren. Wie wir feststellten, war Ryanair einer der
Hauptfaktoren fir die unterdurchschnittliche Leistung des Carmignac Sécurité beim

Energieverbrauch. Folglich traten wir 2022 mit Ryanair in Dialog. Da Ryanair eine der
schlechtesten Umweltbilanzen unseres Portfolios aufweist, war es wichtig, den Dialog mit dem
Unternehmen beziiglich der Klimaschutzverpflichtungen, aber auch beziglich aller anderen
Entwicklungen im Bereich ESG aufzunehmen. Ryanair hat kirzlich seinen Aktionsplan hin zu
Netto-Null-Emissionen bis 2050 angekiindigt, der nach unserer Diskussion sehr konkret
erscheint. Seine Anstrengungen zur Dekarbonisierung werden schrittweise erfolgen, aber die
kurz- und mittelfristigen Plane entsprechen unseren Erwartungen.

Wir werden diesen PAl-Indikator bei Ryanair weiterverfolgen und sicherstellen, dass geeignete
MaRnahmen umgesetzt werden.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Nachfolgend finden Sie die 15 groRten Investitionen des Jahres 2022 in der Anleihenkomponente
des Portfolios, basierend auf dem Durchschnitt der Daten zum Monatsende:

0,
GroRte Investitionen Sektor "1 % der Land
Vermoégenswerte

ITALY TV 15/04/2025 Staatsanleihen 1,21% Italien
ATLANTIA SPA 1,88% 12/11/2027 Staatsanleihen 0,73% Italien
GREECE 3,45% 02/04/2024 Staatsanleihen 0,68% Griechenland
ITALY TV 28/06/2026 Staatsanleihen 0,59% Italien
GREECE ZC 12/02/2026 Staatsanleihen 0,57% Griechenland
SAGAX AB 2,00% 17/10/2023 Industrie 0,56% Schweden
ENEL SPA 8,75% 24/09/2023 Nicht-Basiskonsumgtiter 0,55% Italien
ATHENE GLOBAL 1,88% 23/06/2023 Nicht-Basiskonsumgtiter 0,50% USA
REPSOL INTERN 2,50% 22/12/2026 Finanzwesen 0,50% Spanien
ITALY 0,00% 01/08/2026 Energie 0,49% Italien
RCI BANQUE SA 0,75% 10/01/2023 Staatsanleihen 0,48% Frankreich
ENI SPA 2,62% 13/10/2025 Staatsanleihen 0,47% Italien
REPSOL INTERN 3,75% 11/03/2026 Staatsanleihen 0,46% Spanien
CGMSE 2017-1X A1R Energie 0,45% Irland
BLACKSTONE PR 0,50% 12/06/2023 Staatsanleihen Immobilien 0,44% USA

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Mindestens 90% der Investitionen des Fonds sollen die von ihm gemafl den verbindlichen
Elementen der Anlagestrategie beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale aufweisen.
Zum 30.12.2022 betrug der Abdeckungsgrad der ESG-Analyse 94,7% der Wertpapiere des

Portfolios (auRer Barmittel und Derivate).

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen:

Im Berichtszeitraum 2022 betrug der Mindestanteil Investitionen, die 6kologische/soziale
Merkmale bewerben, 0%. Im Berichtszeitraum 2023 werden 10% des Nettovermdogens in Aktien
von Unternehmen investiert, deren Umsatze zu mindestens 50% mit Produkten und
Dienstleistungen erzielt werden, die mit geschaftlichen Tatigkeiten in Verbindung stehen, welche
auf eins der neun (von 17) UN-Nachhaltigkeitsziele (SDGs) ausgerichtet sind. Zum 30. Dezember
2022 betrugen nachhaltige Investitionen 12,9% des Nettovermogens des Fonds.

Ab dem 1.Januar 2023 werden die Mindestniveaus fiir Anlagen, die 6kologische/soziale
Merkmale bewerben und 0&kologische und soziale Ziele verfolgen, 1% bzw. 3% des
Nettovermogens des Fonds betragen. Zum 30. Dezember 2022 beliefen sich diese Anteile auf
5,4% bzw. 7,4% des Nettovermogens des Fonds.



Anteil der Investitionen unter ,,#2 Andere Investitionen”:

Diese Kategorie umfasst neben Barmitteln und Derivaten (die ggf. zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Absicherungs- und/oder Exposurezwecken verwendet werden
kénnen) Investitionen in Unternehmens- oder Staatsanleihen, die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft sind. Es handelt sich um Investitionen, die unter strenger Einhaltung der
Anlagestrategie des Fonds getatigt werden und deren Ziel die Umsetzung seiner Anlagestrategie
ist. Sdmtliche dieser Investitionen werden einer ESG-Analyse unterzogen (bei Staatsanleihen
auch Uber unser unternehmenseigenes ESG-Modell fiir Staatsanleihen). Unternehmensanleihen
unterliegen zudem einer Prifung der Mindestgarantien, um sicherzustellen, dass ihre
geschaftlichen Aktivitaiten mit den OECD-Leitsdtzen fir multinationale Unternehmen und mit
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte konform sind.
Diese Instrumente werden nicht verwendet, um die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen. Zum 30. Dezember 2022 betrug dieser Anteil 5,3% des

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgabe
n (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Nettovermogens des Fonds.

5,30%
Taxonomiekonfor
12,9% m

#1A Nachhaltig

87,1%
#1B Andere
Okologische/sozi
ale Merkmale

Investitionen

5,3%
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Nachfolgend finden Sie die wichtigsten

Wirtschaftssektoren,

in die 2022 in

Unternehmensanleihenkomponente des Portfolios investiert wurde, basierend auf

Durchschnitt der Daten zum Monatsende:

Wirtschaftssektoren

In % der Vermogenswerte

Finanzwesen

Energie
Erdol & Erdgas: Ausriistung und Dienste
Integrierte Erdol- und Erdgasbetriebe

Nicht-Basiskonsumgtiter

Industrie

Immobilien

Telekommunikation

Versorger

Gesundheitswesen

Grundstoffe

Informationstechnologie

Basiskonsumgiiter

29,8%
15,6%
12,85%
2,78%
12,6%
9,3%
8,4%
6,8%
5,2%
4,9%
3,3%
2,7%
1,5%

der
dem

* Quelle: Carmignac, 30.12.2022.

@ Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Das Umweltziel des Fonds bezieht sich auf die Ziele fiir nachhaltige Entwicklung und nicht auf die
EU-Taxonomie. Zum 30.12.2022 betrug seine Taxonomiekonformitat 5,30%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1?

Ja:

In fossiles Gas

x Nein:

In Kernenergie

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur

Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel

der EU-Taxonomie erheblich

beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.
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Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeite
n sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keine
COjz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissio
nswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

/
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.
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Die nachstehenden Grdfiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner
Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen, einschlie3lich Investitionen, ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

0,
FiFFeA 5'30A’ Chiffra 6-50%
Umsatzerlo 94.70% Umsatzerld . 93.50%
se se
CanbEv 100%
CapEx 100% CapEx
b 100%
OpEXx 100% OpEXx
0% 50% 100%
0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomiekonform: Kernenergie m Taxonomiekonform: Kernenergie
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) ITaxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 5)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 56% der Gesamtinvestitionen wieder

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.
* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und

ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?
Der Anteil der Investitionen in Ubergangs- und erméglichende Tatigkeiten betragt:

— 0,23% der Investitionen in ermdglichende Tatigkeiten: taxonomiekonformer Umsatzanteil
der Unternehmen aus Tatigkeiten, die es ermoglichen, die CO2-Emissionen anderer
Tatigkeiten zu verringern.

— 0,00% der Investitionen in Ubergangstitigkeiten: taxonomiekonformer Umsatzanteil der
Unternehmen aus Tatigkeiten, die zum Ubergang zu einer Wirtschaft mit null CO»-
Emissionen bis 2050 beitragen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

wird nachgetragen

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betragt 5,4% des Nettovermdogens.
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betrug 7,4% des Nettovermdogens.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Teil des Portfolios (d. h. abseits des Mindestanteils von 90%) kann ebenfalls
Okologische oder soziale Merkmale bewerben, unterliegt jedoch keiner systematischen ESG-
Analyse. Diese Vermdgenswerte kdnnen Titel umfassen, die erst nach dem Erwerb durch den
Fonds einer ESG-Analyse unterzogen werden. Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen auRerdem
Barmittel (und Barmitteldquivalente) sowie Derivate (Einsatz zu Absicherungs- oder
Exposurezwecken).

Auf Ebene der privaten Emittenten werden Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen
gelten, anhand eines Kontroversen-Screenings analysiert, um sicherzustellen, dass diese die
weltweiten Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsbedingungen und
Korruptionsbekampfung einhalten (,normenbasierter” Ansatz). Diese Investitionen werden
einer Prifung der Mindestgarantien unterzogen, um sicherzustellen, dass ihre geschéftlichen
Aktivitdten mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und mit den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte konform sind.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die unten aufgelisteten MaRnahmen wurden von Carmignac im Jahr 2022 durchgefiihrt, um den
Anlageprozess unter Einhaltung der 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstiitzen:

Saule 1: ESG-Integration

- Berlcksichtigung zusatzlicher sozialer Indikatoren (Daten zur Zufriedenheit von
Mitarbeitern und Verbrauchern) im exklusiven ESG-Ratingprozess START, um die
Analysten Uber wesentliche Aspekte zu informieren, die sich auf die Anlagethese
auswirken kdénnen.

- Verbesserung der Moglichkeiten zur Verfolgung von griinen, sozialen, nachhaltigen und
nachhaltigkeitsbezogenen Anleihen, um die Verfolgung und Erstellung zukiinftiger
Berichte innerhalb des Global Portfolio Monitoring-Systems mit einem von
Portfoliomanagern genutzten Dashboard zu erleichtern, das die Fondspositionen enthilt.

- Entwicklung firmeneigener ESG-Ratingmodelle fir Staatsanleihen (Impact-Modell und
Global-Modell) in der START-Schnittstelle, um die Effizienz und die Kenntnisse des
Portfolioinvestmentteams zu steigern.

- Integration der Uberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und Einfiihrung
einer  Politik, um diese Informationen Uber Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsindikatoren in die Anlagelogik zu integrieren.

- Erhdhte Transparenz und automatisierte Uberwachung des Prozesses der Verkleinerung
des Anlageuniversums.

Saule 2: Ausschliisse
- Automatisierung des Prozesses der vierteljihrlichen Uberpriifung der Liste, um
Unternehmen zu identifizieren, die eventuell von Sektor- oder auf Kontroversen
beruhenden harten Ausschliissen betroffen sind, sowie Unternehmen, die gegebenenfalls
in den Prozess der Verkleinerung des Universums einbezogen werden.
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Saule 3: Abstimmungen und Engagement

- Einfihrung eines auf ,Schliisselabstimmungen” ausgerichteten Ansatzes, um fir
Unternehmen gezieltere Stimmempfehlungen und potenzielle Verpflichtungen im
Zusammenhang mit Abstimmungen und insbesondere ,,Say on climate“-Abstimmungen
zu erteilen.

- Erstellung von vierteljdhrlichen Informationen (iber verantwortungsvolles Management,
um gegeniber den Kunden offenzulegen, wie wir aktives Eigentum fordern.

- Fortsetzung unseres vierteljahrlichen Plans fiir das Engagement bei Unternehmen, das zu
fast 58% Umwelt-, Sozial- oder Governance-Themen betraf.

Was speziell die Engagements betrifft, so beinhaltet unsere treuhdnderische Verantwortung die
volle Auslibung unserer Aktionarsrechte und das Engagement in Bezug auf die Unternehmen, in
die wir investiert sind. Der Dialog wird von den Finanzanalysten, den Portfoliomanagern und dem
ESG-Team gefiihrt. Wir sind davon Uberzeugt, dass unsere Engagements zu einem besseren
Verstandnis der Art und Weise fithren, wie Unternehmen ihre nicht-finanziellen Risiken steuern,
eine betrachtliche Verbesserung ihres ESG-Profils bewirken und gleichzeitig eine langfristige
Wertschopfung fir unsere Kunden, die Gesellschaft und die Umwelt gewahrleisten. Unser
Engagement kann sich auf eine der folgenden fiinf Uberlegungen beziehen: 1) ESG-Risiken, 2) ein
ESG-Thema, 3) eine erwiinschte Auswirkung, 4) kontroverses Verhalten oder 5) eine
Abstimmungsentscheidung bei einer Hauptversammlung. Carmignac kann mit anderen
Aktiondren und Anleiheinhabern zusammenarbeiten, wenn auf diese Weise Einfluss auf die
Handlungen und die Unternehmensfiihrung der Portfoliounternehmen genommen werden
kann. Carmignac hat Richtlinien eingefiihrt, um sicherzustellen, dass das Unternehmen
potenzielle oder bestatigte Interessenkonflikte angemessen identifiziert, verhindert und
handhabt, und hélt diese auf dem neuesten Stand. Weitere Informationen Uber unsere
Engagement-Richtlinien finden Sie auf der Website.

Unsere treuhdnderische Verantwortung beinhaltet die volle Ausiibung unserer Aktionarsrechte
und den aktiven Dialog mit den Unternehmen, in die wir investiert sind. Der Dialog wird von den
Finanzanalysten, den Portfoliomanagern und den ESG-Analysten gefuhrt. Wir sind davon
Uberzeugt, dass unsere Engagements zu einem besseren Verstandnis der Art und Weise flhren,
wie Unternehmen ihre nicht-finanziellen Risiken steuern, eine wesentliche Verbesserung ihres
ESG-Profils bewirken und gleichzeitig eine langfristige Wertschopfung fiir unsere Kunden, die
Gesellschaft und die Umwelt erreichen. Unsere Engagements kdnnen auf finf Arten eingeteilt
werden: 1) in Verbindung mit ESG-Risiken, 2) in Verbindung mit einem ESG-Thema, 3) in
Verbindung mit einer gewiinschten Wirkung, 4) aufgrund eines umstrittenem Verhaltens oder 5)
in Verbindung mit einer Abstimmungsentscheidung in der Generalversammlung. Carmignac kann
mit anderen Aktiondren und Anleiheinhabern zusammenarbeiten, wenn auf diese Weise Uber
das Engagement Einfluss auf die Handlungen und die Unternehmensfiihrung der
Portfoliounternehmen genommen werden kann. Carmignac hat Richtlinien eingefiihrt, um
sicherzustellen, dass das Unternehmen potenzielle oder bestdtigte Interessenkonflikte
angemessen identifiziert, verhindert und handhabt, und halt diese auf dem neuesten Stand.
Weitere Informationen tGber unsere Engagement-Richtlinien finden Sie auf der Website.

2022 traten wir bei Carmignac in den Dialog mit 81 Unternehmen, mit zwolf davon setzten wir
uns auf Ebene des Carmignac Sécurité auseinander.

Beispielsweise haben wir einen regelmaRigen Dialog mit Teva Pharmaceutical aufgenommen,
insbesondere aufgrund der Verwicklung des Unternehmens in branchenweite Kontroversen. Ziel
dieses Dialogs war es, die gesellschaftlichen Fortschritte bei der Losung von Kontroversen zu
bewerten und bestimmte Botschaften zu vermitteln. Im Oktober 2022 besprachen wir den
jingsten Vergleich bezliglich des branchenweiten Opioidproblems, der das Unternehmen Ulber
4 Mrd. US-Dollar lber einen Zeitraum von 13 Jahren kostet. Wir sprachen auch Uber die
wesentlichen Auswirkungen dieser Themen auf den Ruf und die Finanzen des Unternehmens
sowie Uber unsere Erwartungen an den Umgang mit Kontroversen. Darliber hinaus haben wir
das Unternehmen ermutigt, sich bei ESG-Ratingagenturen zu engagieren, um sicherzustellen,
dass die Bewertung die Art der Kontroversen und die MaRnahmen des Unternehmens zu deren
Beilegung angemessen widerspiegelt. Der Sektoranalyst bewertete nach unserem Engagement
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das ESG-START-Rating des Unternehmens, das bei B (von A bis E) liegt, und hielt es noch fir
angemessen. Daher wurde keine Anderung vorgenommen. Wir werden die Reaktionen des
Unternehmens auf die laufenden Kontroversen sowie unser Engagement bei dem Unternehmen
als Investor in der Anleihenkomponente weiterhin beobachten.



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen werden
kann, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
aufweist.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert
abgeschnitten?

Nicht relevant

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht relevant

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das
nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird?

Nicht relevant

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht relevant

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht relevant



