
 

 

Wichtige Mitteilung 
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Dieses Dokument ist wichtig und erfordert Ihre 

Aufmerksamkeit. 
 
Mit diesem Schreiben möchten wir Sie über Änderungen informieren, die wir an einer Reihe 
von Teilfonds von M&G (Lux) Investment Funds 1 (die „Fonds“) vornehmen, in denen Sie 
investiert sind. 
 
Alle Änderungen werden in einer aktualisierten Version des Prospekts, die auf unserer 
Website www.mandg.com oder bei unserem Kundenserviceteam unter den nachfolgenden 
Kontaktdaten erhältlich ist, widergespiegelt. Im Prospekt finden Sie auch eine detaillierte 
Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit den Fonds, in die Sie investieren. 
 
Sie brauchen keine Maßnahmen zu ergreifen, aber wir empfehlen die sorgfältige Lektüre. 
 
Es können weitere Änderungen am Prospekt vorgenommen worden sein, die in diesem 
Schreiben nicht erwähnt werden. 
 
Bitte beachten Sie, dass die in diesem Dokument enthaltenen Anlageziele, Anlagepolitiken 
und Anlageansätze Übersetzungen des englischen Originalwortlauts sind, der in der letzten, 
rechtsgültigen und von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 
genehmigten Fassung des englischen Prospekts enthalten ist. Der englischen 
Originalwortlaut hat unter allen Umständen Vorrang vor jeglicher Übersetzung. 
 
Bitte beachten Sie, dass einige der in diesem Schreiben genannten Fonds möglicherweise 
nicht für den Vertrieb in Ihrem Land registriert und/oder zugelassen sind. Der Zweck dieses 
Schreibens besteht darin, diejenigen Anteilinhaber zu informieren, die bereits in einen oder 
mehrere der in diesem Dokument genannten Fonds investiert haben. Dieses Schreiben darf 
daher nicht als eine Art von Werbung verstanden oder ausgelegt werden. 
 
Änderungen an Ihrer Anlage 
Wenn die in diesem Schreiben dargelegten Änderungen nicht Ihrem Anlagebedarf 
entsprechen, können Sie Ihre Anlage in einem beliebigen der von den Änderungen 
betroffenen Fonds gemäß unseren Bedingungen und den Bedingungen des Prospekts 
verkaufen oder kostenlos in einen anderen M&G-Fonds wechseln, bevor die Änderungen in 
Kraft treten.  
 
Kontakt: 
Falls Sie sich bezüglich der zu treffenden Maßnahmen unsicher sind oder weitere 
Informationen benötigen, wenden Sie sich bitte an unser Kundenserviceteam, entweder 
per E-Mail unter csmandg@rbc.com oder telefonisch unter +352 2605 9944. Wir stehen 
Ihnen montags bis freitags von 9:00 bis 18:00 Uhr MEZ zur Verfügung. Aus 
Sicherheitsgründen und zur Optimierung unseres Serviceangebots können 
Telefongespräche überwacht und aufgezeichnet werden.  
 
Bitte beachten Sie, dass wir Ihnen keine Anlageberatung bieten können. Wenden Sie sich 
daher an einen Finanzberater, falls Sie sich nicht sicher sind, welche Auswirkungen die 
Änderungen für Sie haben könnten.
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1. ÄNDERUNG DER POLITIK DES M&G (LUX) GLOBAL HIGH YIELD ESG BOND 
FUND 

Bitte beachten Sie, dass sich weder das Anlageziel noch der Anlageansatz oder die 
Art und Weise, wie der Fonds verwaltet wird, ändern. 
 

Die Änderungen gelten ab Montag, 22. Juli 2019. 
 

Welche Änderungen werden vorgenommen und warum? 
Gemäß der neuen Anlagepolitik ist es dem Fonds nicht mehr gestattet, in die 
Kernkraftbranche zu investieren. Durch die Änderung wird die Anlagepolitik des Fonds an 
die Erwartungen der institutionellen ESG-Anleger ausgerichtet, was es uns ermöglicht, nach 
weiteren Wachstumschancen für den Fonds zu suchen. 
 

Wir nutzen diese Gelegenheit zudem, um den Wortlaut der Anlagepolitik des Fonds zu 
ändern und so zu verdeutlichen, welche Anlagen aufgrund der ESG-Kriterien 
ausgeschlossen sind.  
 

Die Art und Weise, wie der Fonds verwaltet wird, bleibt unverändert. Auch das Risikoprofil 
bleibt von der Änderung unberührt. 
 

Die folgende Tabelle zeigt einen Vergleich der aktuellen und der neuen Anlagepolitik 
zusammen mit dem Anlageziel des Fonds, das unverändert bleibt. 
 

Anlageziel (unverändert) 

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung von Kapitalwachstum und Erträgen unter Berücksichtigung 
von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensführungsfaktoren (ESG) an und versucht, ein höheres 
ESG-Rating als der weltweite High-Yield-Markt zu erzielen. 

Aktuelle Anlagepolitik Neue Anlagepolitik 
(wirksam ab Montag, 22. Juli 2019) 

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines 
Nettoinventarwerts in hochverzinsliche 
Unternehmensanleihen, die auf eine beliebige 
Währung lauten.  
Der Fonds nimmt keine 
Währungseinschätzungen vor und strebt an, alle 
nicht auf USD lautenden Vermögenswerte in 
USD abzusichern. Die Emittenten dieser 
Wertpapiere können in allen Ländern weltweit 
ansässig sein, auch in Schwellenländern. 
Es gibt keine Bonitätsbeschränkungen im 
Hinblick auf die hochverzinslichen Schuldtitel, in 
die der Fonds investieren darf. 
Das Anlageverfahren des Fonds basiert auf der 
Bottom-up-Analyse einzelner 
Anleiheemissionen, während das 
makroökonomische Umfeld weiterhin 
berücksichtigt wird.  
Erwägungen zu Umwelt, Sozialem und 
Unternehmensführung (ESG) werden über die 
Nutzung externer ESG-Informationen und -
Analysen sowie eigene Beurteilungen von ESG-
Merkmalen vollständig in das Anlageverfahren 
integriert.  
 Unternehmen, die gemäß der Analyse 

gegen die Prinzipien des United Nations 
Global Compact zu Menschenrechten, 
Arbeitsbedingungen, Umwelt und 
Korruptionsprävention verstoßen, werden 
ebenfalls vom Anlageuniversum 
ausgeschlossen. 

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines 
Nettoinventarwerts in hochverzinsliche 
Unternehmensanleihen, die auf eine beliebige 
Währung lauten. 
Der Fonds nimmt keine 
Währungseinschätzungen vor und strebt an, alle 
nicht auf USD lautenden Vermögenswerte in 
USD abzusichern. Die Emittenten dieser 
Wertpapiere können in allen Ländern weltweit 
ansässig sein, auch in Schwellenländern. 
Es gibt keine Bonitätsbeschränkungen für die 
Anlagen und der Fonds kann bis zu 100 % 
seines Nettoinventarwerts in hochverzinsliche 
Schuldtitel und Schuldtitel ohne Rating 
investieren.  
Der Fonds investiert in Wertpapiere, die die 
Kriterien für Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung (ESG) der 
Anlageverwaltungsgesellschaft erfüllen. Dies 
wird durch die Verwendung externer ESG-
Informationen und/oder durch eigene Analysen 
erreicht. 
Darüber hinaus schließt der Fonds Wertpapiere 
der folgenden Emittenten aus: 
 Unternehmen, die gemäß der Analyse 

gegen die Prinzipien des United Nations 
Global Compact zu Menschenrechten, 
Arbeitsrechten, Umwelt und 
Korruptionsprävention verstoßen; 

 Unternehmen, die Umsätze im Bereich 
Verteidigungs- und Waffentechnik 
generieren; und 

Fortsetzung auf der nächsten Seite 
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Aktuelle Anlagepolitik (Fortsetzung) 
Neue Anlagepolitik 
(wirksam ab Montag, 22. Juli 2019) 
(Fortsetzung) 

 Darüber hinaus erfolgt ein Screening, das 
Unternehmen herausfiltern soll, die als 
Hersteller mehr als 5 % ihres Umsatzes 
bzw. als Vertriebsgesellschaft mehr als 
10 % ihres Umsatzes in folgenden 
Sektoren und Teilsektoren generieren: 
Tabak, Alkohol, Unterhaltung für 
Erwachsene, Glücksspiel oder 
Kraftwerkskohle. Darüber hinaus und auf 
Basis bester Bemühungen, vorbehaltlich 
Quelleninformationen, werden 
Unternehmen, die Umsätze im Bereich 
Verteidigungs- und Waffentechnik 
generieren, ausgeschlossen.  

Und schließlich schließt das Portfolio Positionen 
aus, die unterdurchschnittliche 
branchenbereinigte ESG-Ratings haben, die von 
Dritten stammen oder auf eigenen Informationen 
beruhen. Der Fonds kann in eingeschränktem 
Umfang in Wertpapiere investieren, die noch 
kein ESG-Rating haben. 
Der Fonds kann bis zu 100 % des 
Nettoinventarwerts des Fonds in 
hochverzinsliche und unbewertete Wertpapiere 
investieren. 
Der Fonds kann bis zu 20 % seines 
Nettoinventarwerts in forderungsbesicherten 
Wertpapieren und bis zu 20 % seines 
Nettoinventarwerts in CoCo-Bonds anlegen.  
Der Fonds kann indirekt über Derivate 
investieren. Dies dient dem Aufbau von Long- 
und Short-Positionen zur Erreichung des 
Anlageziels des Fonds, einem effizienten 
Portfoliomanagement und der Absicherung. 
Diese Derivate können u. a. Kassa- und 
Terminkontrakte, börsengehandelte Futures, 
Credit Default Swaps und Zinsswaps umfassen. 
Der Fonds kann auch in sonstige 
Vermögenswerte, einschließlich Organismen für 
gemeinsame Anlagen, Barmittel und geldnahe 
Instrumente, Einlagen, Aktien, Optionsscheine 
und sonstige Schuldtitel investieren. 
 

 Unternehmen, die als Hersteller mehr als 
5 % ihres Umsatzes bzw. als Vertreiber 
mehr als 10 % ihres Umsatzes in 
folgenden Branchen erzielen: Tabak, 
Alkohol, Unterhaltung für Erwachsene, 
Glücksspiel, Kernenergie oder 
Kraftwerkskohle.  

Der Fonds kann bis zu 20 % seines 
Nettoinventarwerts in forderungsbesicherten 
Wertpapieren und bis zu 20 % seines 
Nettoinventarwerts in bedingt wandelbaren 
Schuldverschreibungen anlegen. 
Der Fonds kann auch direkt oder über 
Organismen für gemeinsame Anlagen in 
sonstige übertragbare Wertpapiere, Barmittel 
und geldnahe Instrumente (einschließlich 
Fonds, die von M&G verwaltet werden) 
investieren.  
Für Anlagezwecke, für ein effizientes 
Portfoliomanagement und zur Absicherung 
kann der Fonds Derivate verwenden. Diese 
Instrumente umfassen u. a. Kassa- und 
Terminkontrakte, börsengehandelte Futures, 
Credit Default Swaps und Zinsswaps, und 
kreditbezogene Schuldtitel (Credit Linked 
Notes). 
Derivate, übertragbare Wertpapiere, Barmittel 
und geldnahe Instrumente unterliegen 
möglicherweise nicht denselben ESG-
Beschränkungen wie andere Wertpapiere im 
Portfolio. 
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2. ÄNDERUNG DER POLITIK DES M&G (LUX) JAPAN SMALLER COMPANIES FUND 

Bitte beachten Sie, dass es weder Änderungen am Anlageziel des Fonds noch an der 
Art und Weise, wie der Fonds verwaltet wird, oder an den zulässigen Anlagen gibt. 
 
Die Änderungen gelten ab Montag, 22. Juli 2019. 
 
Welche Änderungen werden vorgenommen und warum? 
 
• Änderung der Definition von kleineren Unternehmen in der Anlagepolitik 

Die neue Anlagepolitik erweitert die Definition von kleineren japanischen Unternehmen 
dahingehend, dass diese in Bezug auf die Marktkapitalisierung zur unteren Hälfte statt 
zum unteren Drittel aller börsennotierten Unternehmen in Japan gehören. Dies hängt 
damit zusammen, dass nach Auffassung des Fondsmanagers ein großer Prozentsatz 
der kleinsten Unternehmen in Japan nicht über genügend Liquidität oder Marktkapital 
verfügt, um für Anlagen des Fonds in Frage zu kommen. 
 
Wir erwarten nicht, dass diese Änderung zu sofortigen Änderungen im Portfolio führen 
wird, glauben aber, dass sie die künftige Fähigkeit des Fonds zur Generierung von 
Renditen verbessern wird, da sie es dem Fondsmanager ermöglicht, von mehr 
Anlagegelegenheiten zu profitieren. 
 

• Änderung des Wortlauts von Anlagepolitik und Anlageansatz 
Die Anlagepolitik sollte klar erläutern, in welche Instrumente der Fonds investieren kann, 
und eventuelle Limits bezüglich Anlagen festlegen. Die aktuelle Anlagepolitik für den 
Fonds umfasst mehrere Absätze, in denen das Anlageverfahren des Fondsmanagers 
beschrieben wird. Wir waren der Meinung, dass diese Informationen eher im 
Anlageansatz des Fonds enthalten sein sollten, der Details darüber enthält, wie der 
Fonds verwaltet wird und wie der Fondsmanager sein Portfolio aufbaut. Die 
Informationen wurden daher neu formuliert und zum Anlageansatz des Fonds 
hinzugefügt. 
 

Die folgende Tabelle zeigt einen Vergleich der aktuellen und neuen Anlagepolitik sowie dem 
aktuellen und neuen Anlageansatz zusammen mit dem Anlageziel des Fonds, das 
unverändert bleibt. 
 
Anlageziel (unverändert) 

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung einer Gesamtrendite (die Kombination aus Kapitalzuwachs 
und Erträgen) über einen beliebigen Zeitraum von fünf Jahren, die höher ist als diejenige des 
Russell Nomura Mid-Small Cap Index. 

Aktuelle Anlagepolitik Neue Anlagepolitik 
(wirksam ab Montag, 22. Juli 2019) 

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines 
Nettoinventarwerts in die Aktienwerte von 
kleineren Unternehmen, die in Japan ansässig 
sind oder dort den Großteil ihrer wirtschaftlichen 
Aktivitäten ausüben. 
Der Fonds hält üblicherweise weniger als 50 
Titel.  
Kleinere Unternehmen werden definiert als das 
untere Drittel bezogen auf die gesamte 
Marktkapitalisierung aller börsennotierten 
Unternehmen in Japan. 

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines 
Nettoinventarwerts in die Aktienwerte von 
kleineren Unternehmen, die in Japan gegründet 
wurden, dort ansässig sind oder dort den 
überwiegenden Teil ihrer Geschäftstätigkeit 
ausüben. 
Kleinere Unternehmen werden definiert als die 
untere Hälfte bezogen auf die gesamte 
Marktkapitalisierung aller börsennotierten 
Unternehmen in Japan. 
Der Fonds hält in der Regel ein konzentriertes 
Portfolio aus weniger als 50 Unternehmen. 

Fortsetzung auf der nächsten Seite 
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Aktuelle Anlagepolitik (Fortsetzung) 
Neue Anlagepolitik 
(wirksam ab Montag, 22. Juli 2019) 
(Fortsetzung) 

Die Anlageverwaltungsgesellschaft glaubt, dass 
die Fehlbewertungen des Marktes häufig 
dadurch zustande kommen, dass 
psychologische Faktoren (d. h. 
Verhaltensmuster) Anleger daran hindern, 
Anlagen immer rational zu bewerten. 
Infolgedessen spiegeln Marktkurse nicht immer 
die fundamentalen Werte wider. 
Die Anlageverwaltungsgesellschaft glaubt, dass 
es möglich ist, von solchen Verhaltensmustern, 
die auf dem japanischen Aktienmarkt kleinerer 
Unternehmen verbreitet sind, systematisch 
profitieren zu können. 
Der Fonds kann auch in sonstige 
Vermögenswerte, einschließlich Organismen für 
gemeinsame Anlagen, Barmittel und geldnahe 
Instrumente, Einlagen und Optionsscheine 
investieren. Der Fonds kann Derivate für ein 
effizientes Portfoliomanagement und zu 
Absicherungszwecken verwenden. 

Der Fonds kann auch direkt oder über 
Organismen für gemeinsame Anlagen in 
sonstige übertragbare Wertpapiere, Barmittel 
und geldnahe Instrumente (einschließlich 
Fonds, die von M&G verwaltet werden) 
investieren. 
Derivate können zum effizienten 
Portfoliomanagement und zur Absicherung 
eingesetzt werden. 

Aktueller Anlageansatz Neuer Anlageansatz 
(wirksam ab Montag, 22. Juli 2019) 

Die Anlageverwaltungsgesellschaft strebt an, 
Fehlbewertungen auszunutzen, indem sie einen 
disziplinierten, langfristigen Anlageansatz 
verfolgt.  
Der Fonds durchforstet ein breites 
Anlageuniversum, um eine fokussierte Liste aus 
Titeln zu erstellen, die relativ zu ihrer Historie 
und dem Markt mit niedrigen Bewertungen 
gehandelt werden. Diese Unternehmen werden 
dann einer disziplinierten und rigorose 
Fundamentalanalyse unterzogen.  
Durch das Erlangen eines Verständnisses der 
nachhaltigen Erträge eines Unternehmens wird 
sichergestellt, dass unsere Fundamentalanalyse 
zu einem hohen Überzeugungsgrad bei jedem 
im Fonds gehaltenen Unternehmen führt. 
Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist bestrebt, 
ein angemessen diversifiziertes Portfolio 
aufzubauen, und geht davon aus, dass die 
Titelauswahl der Haupttreiber der Performance 
sein wird. 

Der Fonds wendet einen disziplinierten 
Anlageansatz an, der sich auf die Analyse und 
Auswahl einzelner Unternehmen konzentriert. 
Die Anlageverwaltungsgesellschaft glaubt, dass 
die Fehlbewertungen des Aktienmarktes häufig 
dadurch zustande kommen, dass 
psychologische Faktoren (d. h. 
Verhaltensmuster) Anleger daran hindern, 
Anlagen immer rational zu bewerten. Dies kann 
dazu führen, dass die Bewertung der 
Unternehmen nicht dem entspricht, was der 
Anlageverwalter für den wahren Wert hält, und 
dies kann Kursschwankungen zur Folge haben. 
Der Fonds strebt an, von solchen 
Verhaltensmustern zu profitieren, indem er 
einen Anlageansatz verfolgt, der diese 
Kursvolatilität ausnutzen soll. 
Der Anlageansatz filtert das Anlageuniversum 
des Fonds bis hinunter zu einer konzentrierten 
Liste von Unternehmen, deren Aktien im 
Verhältnis zu ihrer Geschichte und dem Markt 
mit niedrigen Bewertungen gehandelt werden. 
Diese Unternehmen werden dann einer 
rigorosen Fundamentalanalyse unterzogen, um 
ein Verständnis von den nachhaltigen Erträgen 
eines Unternehmens zu erlangen. Diese 
Fundamentalanalyse führt zu einem hohen Maß 
an Überzeugung für jedes der im Fonds 
gehaltenen Unternehmen. 
Die Anlageverwaltungsgesellschaft geht davon 
aus, dass die Titelauswahl der Haupttreiber für 
die Wertentwicklung ist. 
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Der Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier 
(CSSF) reguliert. M&G Luxembourg S.A. ist in Luxemburg durch die CSSF zugelassen. 

3. ÄNDERUNGEN DER POLITIK DES: 

 M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund 
 M&G (Lux) Conservative Allocation Fund 
 M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund 
 M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund 
 M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund 
 M&G (Lux) Emerging Markets Income Opportunities Fund 
 M&G (Lux) Episode Macro Fund 
 M&G (Lux) Global Macro Bond Fund 
 M&G (Lux) Global Target Return Fund 
 M&G (Lux) Income Allocation Fund 
 M&G (Lux) Optimal Income Fund 
 M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund 

 
Bitte beachten Sie, dass sich weder an den Anlagezielen der Fonds noch an ihren 
allgemeinen Anlageansätzen etwas ändert. 
 
Die Änderungen gelten ab Montag, 22. Juli 2019. 
 
Welche Änderungen werden vorgenommen und warum? 
Die Anlagepolitik jedes Fonds wird aktualisiert, um die Tatsache widerzuspiegeln, dass der 
Fonds in chinesische Onshore-Schuldtitel investieren darf, die auf CNY (der in China 
erhältliche chinesische Onshore-Renminbi) lauten und am China Interbank Bond Market 
(„CIBM“) gehandelt werden. 
 
In den letzten drei Jahren hat die People’s Bank of China die CIBM nach und nach für 
ausländische institutionelle Anleger einschließlich Investmentfonds geöffnet. Die Einführung 
von Bond Connect im Juli 2017 ermöglichte es Investmentfonds, am CIBM gehandelte 
Anleihen und Schuldtitel direkt über die Hongkonger Börse zu kaufen.  
 
Wir ändern daher die jeweilige Anlagepolitik der einzelnen Fonds, um ihren Fondsmanagern 
die Möglichkeit zu geben, diese zusätzlichen Anlagegelegenheiten in China zu nutzen.  
 
Welche Risikoüberlegungen sind mit diesen Änderungen verbunden? 
Auch wenn die Änderungen nicht zu einer wesentlichen Änderung der Gesamtrisikoprofile 
der Fonds führen, empfehlen wir Ihnen, die nachfolgenden wichtigen Informationen 
bezüglich des speziell mit Anlagen im CIBM verbundenen Risikos sowie den Abschnitt 
„China-Risiko“ des Prospekts zu lesen.  

Der CIBM ist ein Freiverkehrsmarkt (Over-the-Counter, OTC), an dem der überwiegende 
Teil des CNY-Anleihenhandels stattfindet. Der CIBM befindet sich in einer Entwicklungs- 
und Internationalisierungsphase. Bond Connect ist eine Anleihenhandelsverbindung 
zwischen China und Hongkong, die es zulässigen ausländischen Anlegern gestattet, in 
am CIBM gehandelte chinesische Onshore-Anleihen zu investieren. 
Die Marktvolatilität und die potenziell fehlende Liquidität aufgrund geringer 
Handelsvolumina kann zu erheblichen Schwankungen der Preise von chinesischen 
Onshore-Anleihen führen, so dass Fonds, die im CIBM investieren, Verluste erleiden 
können. Die Fonds können auch Risiken im Zusammenhang mit dem 
Abwicklungsverfahren und dem Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt sein.  
Anlagen auf dem CIBM über Bond Connect unterliegen auch aufsichtsrechtlichen 
Risiken. Die Regeln und Vorschriften für diese Regelungen können sich ändern, was 
auch rückwirkend der Fall sein kann. Eine Aussetzung der Kontoeröffnung oder des 
Handels im CIBM durch die maßgeblichen chinesischen Behörden würde die Fähigkeit 
der Fonds, im CIBM zu handeln und ihre jeweiligen Anlageziele zu erreichen, 
beeinträchtigen. 


