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Deutsche Version        

 

ARERO – Der Weltfonds: Klarstellung der Anlagepolitik und 

Aufnahme des breiter gefassten Aktienpassus zum 1.1.2019 

 

Name ISIN WKN  
 

ARERO - Der Weltfonds LU0360863863 DWS0R4 

 

Für den o.g. Fonds treten mit Wirkung zum 1.1.2019 folgende Änderungen in 

Kraft: 

 

1. Klarstellung der Anlagepolitik 

2. Aufnahme des breiter gefassten Aktienpassus nach 

Investmentsteuergesetz (Keine Änderung der Klassifizierung nach 

InvStG) 

 

Die Investoren werden hierüber nicht per Anschreiben (Dauerhafter Datenträger) 

informiert. 

 

1. Klarstellung der Anlagepolitik 

 

Es erfolgt die Klarstellung der Anlagepolitik in Bezug auf die Rohstoffstrategie. 

 

Beschreibung der ARERO Rohstoffstrategie im Verkaufsprospekt: 

Der ARERO Rohstoffstrategie liegt der Bloomberg Commodity Index Total 

Return 3 Month Forward zugrunde.  

 

Der Bloomberg Commodity Index setzt sich aus 22 börsengehandelten 

Termingeschäften auf physische Rohstoffe zusammen. Die abgebildeten 

Rohstoffe werden im Hinblick auf wirtschaftliche Bedeutung und Marktliquidität in 

dem Index gewichtet. Der Index besitzt eine Gewichtungsbegrenzung, so dass 

artverwandte Rohstoffe nicht mehr als 33% des Index ausmachen und ein 

einzelner Rohstoff nicht mehr als 15% des Index ausmachen darf. Diese werden 

jährlich überprüft. 

 

Die Abbildung der ARERO Rohstoffstrategie erfolgt indirekt. Hierzu kann der 

Fonds weltweit in fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Geldmarktinstrumente, 



 

Seite 2 von 8 
 

liquide Mittel, sowie ETFs und Derivate, insbesondere Total Return Swaps die 

auf den Bloomberg Commodity Index Total Return 3 Month Forward 

abgeschlossen sind, investieren. Zudem kann der Fonds zur Abbildung der 

Rohstoffstrategie in Devisentermingeschäfte investieren. 

 

Das Fondsmanagement kann darüber hinaus auch in Finanzinstrumente anlegen 

die andere Rohstoffe, bzw. eine andere Zusammensetzung von Rohstoffen 

abbilden als die ARERO Rohstoffstrategie, wenn diese Finanzinstrumente nach 

Einschätzung des Fondsmanagements ein der ARERO Rohstoffstrategie, einem 

Bestandteil der ARERO Rohstoffstrategie oder einer Untergruppe von 

Bestandteilen der ARERO Rohstoffstrategie vergleichbares Risiko- und 

Renditeprofil haben.  

 

Der Fonds darf nicht in Contingent Convertibles investieren. Darüber hinaus kann 

das Fondsvermögen in allen anderen zulässigen Vermögenswerten angelegt 

werden. 

 

2. Aufnahme des breiter gefassten Aktienpassus nach 

Investmentsteuergesetz (Keine Umklassifizierung) 

 

Es wird der breiter gefasste Aktienpassus aufgenommen in der Anlagepolitik, es 

erfolgt keine Änderung der Klassifizierung nach InvStG. 

 

Auszug aus dem neuen Verkaufsprospekt:  

 

…mindestens 51 % des Wertes des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen 

angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind  

 

- Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Börse zugelassen oder an 

einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind 

und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermögen handelt; 

 

- Anteile an anderen Investmentvermögen, die gemäß ihren 

Anlagebedingungen mindestens 51 % ihres Wertes in Aktien anlegen, die zum 

amtlichen Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen 

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, in Höhe von 51 

% ihres Wertes; 

 

- Anteile an anderen Investmentvermögen, die gemäß ihren 

Anlagebedingungen mindestens 25 % ihres Wertes in Aktien anlegen, die zum 

amtlichen Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen 

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, in Höhe von 25 

% ihres Wertes oder  
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- Anteile an anderen Investmentvermögen entweder in Höhe der 

bewertungstäglich veröffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsächlich in 

die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Höhe der in 

den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermögens festgelegten 

Mindestquote. 

 

Für Zwecke dieser Anlagepolitik und in Übereinstimmung mit der Definition des 

deutschen Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter Markt ein 

Markt, der anerkannt und für das Publikum offen ist und dessen Funktionsweise 

ordnungsgemäß ist, sofern nicht ausdrücklich etwas anderes bestimmt ist. 

Dieser organisierte Markt entspricht zugleich den Kriterien des Artikels 50 der 

OGAW-Richtlinie. 

 

 
Details zu den Änderungen können Sie dem Publikationstext sowie dem 

Verkaufsprospekt mit Stand 1.1.2019 entnehmen. 

 

Bitte veranlassen Sie die in Ihrem Bereich notwendigen Schritte.  
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Deutsche Asset Management S.A. 

2, Boulevard Konrad Adenauer 

L-1115 Luxemburg 

R.C.S. Luxembourg B 25.754  

 

Mitteilung an die Anteilinhaber des FCP 

ARERO – Der Weltfonds (K974) 

 

Für den oben genannten Fonds treten die folgenden Änderungen mit Wirkung zum 01.01.2019 in Kraft: 

 

I. Allgemeine Anpassungen des Verkaufsprospekts 

 

 Namensänderung von Verwaltungsgesellschaft und anderer DWS 

Gesellschaften 

Folgende Gesellschaften ändern ihre Firmierung wie folgt: 

- Unter Vorbehalt des Beschlusses der Hauptversammlung wird die „Deutsche Asset 

Management S.A.“ mit Wirkung zum 01. Januar 2019 ihre Firma in „DWS Investment S.A.“ 

ändern.  

- Die „Deutsche Asset Management Investment GmbH“ wurde bereits mit Wirkung zum 01. 

September 2018 in „DWS Investment GmbH“ umfirmiert.  

Entsprechend werden die Bezeichnungen in den Verkaufsprospekten angepasst. Zudem wird die 

Webadresse von „funds.deutscheam.com/lu“ zu „www.dws.lu“ abgeändert. 

 

 Änderung der Regelung zur kurzfristigen Kreditaufnahme  

Die Investmentrestriktionen der Fonds werden dahingehend angepasst, dass zukünftig eine 

temporäre Kreditaufnahme zu Anlagezwecken erfolgen kann. 

Der überarbeitete Baustein lautet wie folgt: 

“Zusätzlich dazu besteht die Möglichkeit für den Fonds, 10% seines Nettovermögens zu entleihen, 

sofern es sich um temporäre Kreditaufnahmen handelt und diese Kreditaufnahmen nicht 

Anlagezwecken dienen.” 

 

 Änderung der Anteilsscheinrücknahme im Rahmen von Liquidationen 

Der Ablauf des Liquidationsprozesses der Investmentfonds wird dahingehend geändert, dass eine 

Rücknahme von Anteilen grundsätzlich mit dem Beschluss zur Liquidation eingestellt wird, sofern die 

Verwaltungsgesellschaft keine andere Vorgehensweise beschließt.  

Der überarbeitete Passus lautet wie folgt: 

„Bei Auflösung des Fonds wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Sofern nicht anders durch die 

Verwaltungsgesellschaft bestimmt, wird auch die Rücknahme von Anteilen zu diesem Zeitpunkt eingestellt. 
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Sollte die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, die Rücknahmen weiterhin zuzulassen, wird dabei die 

Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewährleistet.“ 

 

II. Anpassungen im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts 

 Anpassung der Anlagepolitik: 

Die Anlagepolitik des Fonds wird wie folgt geändert: 

Bisherige Anlagepolitik: Zukünftige Anlagepolitik:  

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung einer 
Rendite in Euro. Hierzu investiert der Fonds in eine 
regelbasierte Strategie auf drei Anlageklassen (Aktien, 
Renten und Rohstoffe), die ARERO Weltstrategie, wie 
nachfolgend beschrieben. 
 
Dabei strebt das Fondsmanagement an, die ARERO 
Aktienstrategie und die ARERO Rentenstrategie über 
Direktinvestitionen abzubilden, indem alle oder ein 
repräsentativer Teil der der jeweiligen Strategie 
zugrunde liegenden Wertpapiere gehalten wird und die 
ARERO Rohstoffstrategie über Total Return Swaps 
abzubilden. 
 
Zur Umsetzung der Anlagepolitik kann der Fonds 
weltweit in Aktien, ADRs/GDRs, Zertifikate auf Aktien 
oder Aktienindizes, Optionsscheine auf Aktien, 
Optionsscheine auf aktiengebundene Wertpapiere, 
Bezugsrechte, Aktienfinanzindizes, ETFs, 
Investmentfondsanteile sowie fest- und variabel 
verzinsliche Anleihen investieren, wobei mindestens 
51% des Wertes des Fonds in Aktien angelegt werden, 
die zum amtlichen Handel an einer Börse zugelassen 
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen 
oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich 
nicht um Anteile an Investmentvermögen handelt.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Für Zwecke dieser Anlagepolitik und in 

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung einer 
Rendite in Euro. Hierzu investiert der Fonds in eine 
regelbasierte Strategie auf drei Anlageklassen (Aktien, 
Renten und Rohstoffe), die ARERO Weltstrategie, wie 
nachfolgend beschrieben. 
 
Dabei strebt das Fondsmanagement an, die ARERO 
Aktienstrategie und die ARERO Rentenstrategie über 
Direktinvestitionen abzubilden, indem alle oder ein 
repräsentativer Teil der der jeweiligen Strategie 
zugrunde liegenden Wertpapiere gehalten wird und die 
ARERO Rohstoffstrategie über Total Return Swaps 
abzubilden. 
 
Zur Umsetzung der Anlagepolitik kann der Fonds 
weltweit in Aktien, ADRs/GDRs, Zertifikate auf Aktien 
oder Aktienindizes, Optionsscheine auf Aktien, 
Optionsscheine auf aktiengebundene Wertpapiere, 
Bezugsrechte, Aktienfinanzindizes, ETFs, 
Investmentfondsanteile, sowie fest- und variabel 
verzinsliche Anleihen, Geldmarktinstrumente und 
liquide Mittel investieren, wobei mindestens 51% des 
Wertes des Fonds in Aktien angelegt werden, die zum 
amtlichen Handel an einer Börse zugelassen oder an 
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in 
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um 
Anteile an Investmentvermögen handelt 51% des 
Wertes des Fonds in Kapitalbeteiligungen angelegt 
werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind  
- Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Börse 
zugelassen oder an einem anderen organisierten 
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind 
und bei denen es sich nicht um Anteile an 
Investmentvermögen handelt; 
- Anteile an anderen Investmentvermögen, die 
gemäß ihren Anlagebedingungen mindestens 51 % 
ihres Wertes in Aktien anlegen, die zum amtlichen 
Handel an einer Börse zugelassen oder an einem 
anderen organisierten Markt zugelassen oder in 
diesen einbezogen sind, in Höhe von 51 % ihres 
Wertes; 
- Anteile an anderen Investmentvermögen, die 
gemäß ihren Anlagebedingungen mindestens 25 % 
ihres Wertes in Aktien anlegen, die zum amtlichen 
Handel an einer Börse zugelassen oder an einem 
anderen organisierten Markt zugelassen oder in 
diesen einbezogen sind, in Höhe von 25 % ihres 
Wertes oder  
- Anteile an anderen Investmentvermögen entweder 
in Höhe der bewertungstäglich veröffentlichten 
Quote ihres Wertes, zu der sie tatsächlich in die 
vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften 
anlegen oder in Höhe der in den Anlagebedingungen 
des anderen Investmentvermögens festgelegten 
Mindestquote. 
 

Für Zwecke dieser Anlagepolitik und in 
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Übereinstimmung mit der Definition des deutschen 
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter 
Markt, ein Markt, der anerkannt und für das Publikum 
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemäß ist 
sofern nicht ausdrücklich etwas Anderes bestimmt ist. 
Dieser organisierte Markt entspricht zugleich den 
Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie. 
 
Darüber hinaus kann die Anlagepolitik im Einklang mit 
den in Artikel 4 B des Verwaltungsreglements 
angegebenen Anlagegrenzen auch durch Verwendung 
geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt 
werden. Diese derivativen Finanzinstrumente können 
unter anderem Optionen, Termingeschäfte, Futures, 
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen 
auf derartige Kontrakte sowie durch OTC-Kontrakte auf 
jegliche Art von Finanzinstrumenten, einschließlich 
Swaps, Forward-Starting Swaps, Inflation-Swaps, 
Swaptions, Constant Maturity Swaps, Credit Default 
Swaps und Total Return Swaps beinhalten. 
 
 
 
Für die Verwendung von Finanzindizes gelten die 
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1 des 
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der Großherzoglichen 
Verordnung vom 8. Februar 2008. 
 
(…) 
 
Beschreibung der ARERO Rohstoffstrategie: 

 
Die ARERO Rohstoffstrategie wird über den Bloomberg 
Commodity Index Total Return 3 Month Forward 
abgebildet.  
 
Der Bloomberg Commodity Index setzt sich aus 22 
börsengehandelten Termingeschäften auf physische 
Rohstoffe zusammen. Die abgebildeten Rohstoffe 
werden im Hinblick auf wirtschaftliche Bedeutung und 
Marktliquidität in dem Index gewichtet. Der Index besitzt 
eine Gewichtungsbegrenzung, so dass artverwandte 
Rohstoffe nicht mehr als 33% des Index ausmachen und 
ein einzelner Rohstoff nicht mehr als 15% des Index 
ausmachen darf. Diese werden jährlich überprüft. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Der Fonds darf nicht in Contingent Convertibles 

Übereinstimmung mit der Definition des deutschen 
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter 
Markt, ein Markt, der anerkannt und für das Publikum 
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemäß ist 
sofern nicht ausdrücklich etwas Anderes bestimmt ist. 
Dieser organisierte Markt entspricht zugleich den 
Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie. 
 
Darüber hinaus kann die Anlagepolitik im Einklang mit 
den in Artikel 4 B des Verwaltungsreglements 
angegebenen Anlagegrenzen auch durch Verwendung 
geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt 
werden. Diese derivativen Finanzinstrumente können 
unter anderem Optionen, Termingeschäfte 
(insbesondere Devisentermingeschäfte), Futures, 
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen 
auf derartige Kontrakte sowie durch OTC-Kontrakte auf 
jegliche Art von Finanzinstrumenten, einschließlich 
Swaps, Forward-Starting Swaps, Inflation-Swaps, 
Swaptions, Constant Maturity Swaps, Credit Default 
Swaps und Total Return Swaps (insbesondere auf 
Rohstoffkörbe und Rohstoffindizes) beinhalten. 
 
Für die Verwendung von Finanzindizes gelten die 
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1 des 
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der Großherzoglichen 
Verordnung vom 8. Februar 2008. 
 
(…) 
 
Beschreibung der ARERO Rohstoffstrategie: 

 
Die Der ARERO Rohstoffstrategie wird über den liegt 
der Bloomberg Commodity Index Total Return 3 Month 
Forward abgebildet zugrunde.  
 
Der Bloomberg Commodity Index setzt sich aus 22 
börsengehandelten Termingeschäften auf physische 
Rohstoffe zusammen. Die abgebildeten Rohstoffe 
werden im Hinblick auf wirtschaftliche Bedeutung und 
Marktliquidität in dem Index gewichtet. Der Index besitzt 
eine Gewichtungsbegrenzung, so dass artverwandte 
Rohstoffe nicht mehr als 33% des Index ausmachen und 
ein einzelner Rohstoff nicht mehr als 15% des Index 
ausmachen darf. Diese werden jährlich überprüft. 
 
Die Abbildung der ARERO Rohstoffstrategie erfolgt 
indirekt. Hierzu kann der Fonds weltweit in fest- und 
variabel verzinsliche Anleihen, 
Geldmarktinstrumente, liquide Mittel, sowie ETFs 
und Derivate, insbesondere Total Return Swaps die 
auf den Bloomberg Commodity Index Total Return 3 
Month Forward abgeschlossen sind, investieren. 
Zudem kann der Fonds zur Abbildung der 
Rohstoffstrategie in Devisentermingeschäfte 
investieren. 
 
Das Fondsmanagement kann darüber hinaus auch in 
Finanzinstrumente anlegen die andere Rohstoffe, 
bzw. eine andere Zusammensetzung von Rohstoffen 
abbilden als die ARERO Rohstoffstrategie, wenn 
diese Finanzinstrumente nach Einschätzung des 
Fondsmanagements ein der ARERO 
Rohstoffstrategie, einem Bestandteil der ARERO 
Rohstoffstrategie oder einer Untergruppe von 
Bestandteilen der ARERO Rohstoffstrategie 
vergleichbares Risiko- und Renditeprofil haben.  
 
Der Fonds darf nicht in Contingent Convertibles 
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investieren. 
 
 
 
Die jeweiligen mit den Anlagegegenständen 
verbundenen Risiken sind im Allgemeinen Teil des 
Verkaufsprospekts dargestellt. 
 

investieren. Darüber hinaus kann das 
Fondsvermögen in allen anderen zulässigen 
Vermögenswerten angelegt werden. 
 
Die jeweiligen mit den Anlagegegenständen 
verbundenen Risiken sind im Allgemeinen Teil des 
Verkaufsprospekts dargestellt. 
 

 

HINWEISE 

Den Anteilinhabern wird empfohlen, den jeweils aktuell gültigen vollständigen Verkaufsprospekt und die 

Wesentlichen Anlegerinformationen anzufordern. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt und 

die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte und sonstigen 

Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und den benannten Zahlstellen 

erhältlich.  

 

Anteilinhaber, die mit der oben genannten Änderung nicht einverstanden sind, können ihre Anteile 

innerhalb eines Monats nach dieser Veröffentlichung kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei 

allen im Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen zurückgeben. 
 

 

Luxemburg, […] 

 

Der Verwaltungsrat 
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Wichtige Hinweise 

 

Deutsche Asset Management und DWS Investments sind die Markennamen für den Asset Management Geschäftsbereich 

der Deutsche Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden 

Produkte oder Dienstleistungen der Deutsche Asset Management anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, 

Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.  

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine 

zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind den 

wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht 

und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. 

Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form 

kostenlos bei Ihrem Berater, der Deutsche Asset Management Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11 - 17, D 60329 

Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der Deutsche Asset Management S.A., 

2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg erhältlich.  

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung von Deutsche Asset Management Investment GmbH wieder, die 

jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann 

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. 

Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf 

Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. Wertentwicklungen der 

Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt. 

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, 

in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der 

USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten 

oder an diese verkauft werden.  

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und 

Veröffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können auch in anderen 

Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein.  

 


